Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego PATENTUS SA mitzonego przez KNF w dniu 18 winéa 2009 .

ANEKS NR 1
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO
PATENTUS SA
ZATWIERDZONEGO PRZEZ KNF W DNIU 18 WRZENIA 2009 R.

Niniejszy Aneks zostat spadzony w zwiazku z prezentagjw Prospekciesrodrocznych

danych finansowych za | potrocze 2009 roku. Ponadustaw ztozenia niniejszego Aneksu
Ssa zmiany w umowach, ktorych strgnjest Emitent. Aneks zawiera ztesprostowanie

informacji dotycacej dotacji w jednym z punktow Prospektu oraz uwdgia zmiany w

reprezentacji podmiotu uprawnionego do badaniavemrdar finansowych. Odniesienia do
stron odnosz si¢ do tréci Prospektu opublikowanego w dniu 28 wam@ 2009 roku i

zamieszczonego na stronach internetowwahw. patentus.pbrazhttp://bossa.pl

nr strony i punktu Prospektu Str. 18 pkt 1.10
Str. 42 pkt 3.1

Bylo:
1.10 Wybrane informacje finansowe

Prezentowane w Prospekcie sprawozdania finansowdERAUS S.A. za roczne okresy
sprawozdawcze zakozone 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku,gBidnia 2006 roku
zostaly sporzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej,
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkg@eio oraz zwizanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpogglzer Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF). Na ptalgie art.

5 rozporadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rad lipca 2002 roku w sprawie
stosowania midzynarodowych standardow rachunkdéeiosprawozdania finansowe Emitenta za
powyzsze okresy sprawozdawcze zostaly spideane zgodnie z MSSF, czyli zgodnie z farrjaka
zostanie przyita w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowgmitenta.

Zgodnie z Uchwat nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PATENTRIB. z dnia 29
listopada 2007 roku - dniem prgelja na MSSF jest dalel stycznia 2004 r. i na ten dai&mitent
sporadzit bilans otwarcia. Dla celéw niniejszego dokumienejestracyjnego przeksztatcono na
zasady zgodne z MSSF sprawozdania finansowe Emits#jmujce okresy roczne zakozone 31
grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku, azéaR1 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2007 roku, é&tor
byly pierwotnie sporadzono zgodnie z polskimi zasadami rachunk&ievynikajacymi z ustawy o
rachunkowéci. Sprawozdania finansowe spaiizone zgodnie z polskimi zasadami rachunkaio
podlegaty badaniu przez niezatego biegtego rewidenta i uzyskaly opinie bez zasth oraz
zostaly ziaone do Krajowego Rejestruadowego (KRS). Ponadto, sprawozdania finansowe tza la
2004, 2005, 2006 i 2007 zostaly opublikowane w Nwae Polskim ,B”.

W dniu 02 wrzénia 2008 roku podmiot uprawniony do badania spraaofinansowych ,BUFIKS”
Biuro Ustug Finansowo-Ksgowych Stowarzyszenia kKgjowych w Polsce Spotka z 0.0. Grupa
Finans-Servis wydat oelona opinie, w ktérej potwierdzonoziinformacje finansowe za okresy od 01
stycznia do 31 grudnia 2007 roku, od 01 stycznia3tiogrudnia 2006 roku, od 01 stycznia do 31
grudnia 2005 roku oraz od 01 stycznia do 31 gru@fid4 roku zostaly spardzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z ddizynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej,
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkg@eio oraz zwizanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpogdzen Komisji Europejskiej i przedstawigyzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji mtipwej i finansowej oraz wyniku finansowego.
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Podmiot uprawniony do badania sprawazdinansowych ,BUFIKS” Biuro Ustug Finansowo-
Ksiegowych Spoétka z 0.0. Grupa Finans-Servis w dnilkdiétnia 2009 roku wydat odbna opinie
bez zastrzeen o zbadanym sprawozdaniu finansowym obefioyn okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2008 roku. W opinii stwierdzone,zbadane sprawozdanie finansowe, obejorijdane
liczbowe i objanienia stowne (i) przedstawia rzetelnie i jasnoygsizie informacje istotne dla oceny
sytuacji magtkowej i finansowej badanej Spotki na dzid1l grudnia 2008 roku, jak4gej wyniku
finansowego oraz catkowitych dochodéw ogdétem za obkotowy od 01 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku; (ii) zostato spadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtdwgest
zgodnie z zasadami (polityk rachunkowséci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej, Midzynarodowych Standardow Rachunkeéeiooraz zwizanych z
nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpedzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie @gymogoéw ustawy o rachunkowa i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczyadr na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych oraz (iii) jest zgodne z wptya@jmi na forng i tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Skutki przegcia na MSSF zostaly opisane w dalszejsczdokumentu rejestracyjnego. W punkcie 20
Czsci Il ,Czes¢ Rejestracyjna” Prospektu w Nocie 29 ,Prezentamjaz uzgodnienie e#dic
pomiedzy sprawozdaniami finansowymi spadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkésijo

a historycznymi informacjami finansowymi spauzonymi zgodnie z MSSF” przedstawiono
syntetyczne wyniki przeksztatcenia sprawaztinansowych za lata 2004-2007 na MSSF.

Tabela nr 5. Wybrane dane finansowe (w tys. zt.)

1.01- 31.12.2008 1.01- 31.12.2007 1.01-31.12.2006

Przychody ze sprzeda 68 113 51 44§ 46 913
Zysk na dziataln&ci operacyjnej 8179 6 951 7 9271
Zysk przed opodatkowaniem 7 853 5901 6 817
Zysk netto 6 449 4 595 5 394

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2004
Aktywa razem 69 917 61 219 51 85(
Zobowigzania dtugoterminowe 7 285 7 406 9519
Zobowigzania krétkoterminowe 14 943 15 996 13 965
Kapitat wkasny 47 689 37 816 28 366
Kapitat zaktadowy 10 640 9 35( 5000

Zrédto: sprawozdania finansowe Emitenta
Jest:

1.10 Wybrane informacje finansowe

Prezentowane w Prospekcie sprawozdania finansowd§ERAUS S.A. za roczne okresy
sprawozdawcze zakozone 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku,gBidnia 2006 roku
zostaly sporgdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdavéckoFinansowej,
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeio oraz zwizanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpogdzea Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF). Na ptaigie art.

5 rozporadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady lipca 2002 roku w sprawie
stosowania meidzynarodowych standardéw rachunkdeiosprawozdania finansowe Emitenta za
powyzsze okresy sprawozdawcze zostaly spitw@ane zgodnie z MSSF, czyli zgodnie z farijaka
zostanie przyjta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowgmitenta.

Prezentowane w Prospekcie dane finansowe PATENTWSZa okres od 01 stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku oraz porownywalne dane finaasra okres od 01 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku zostaly spadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
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Sprawozdawczei Finansowej, Midzynarodowymi Standardami Rachunkdeicoraz zwizanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpaizex Komisji Europejskiej.

Przedstawione w tym punkcie dane finansowe za alddXxl stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009
roku oraz dane finansowe za okres od 01 styczrid& 26ku do 30 czerwca 2008 roku nie byly badane
przez biegtego rewidenta oraz nie podlegaty pezkgli przez biegtego rewidenta.

Zgodnie z Uchwat nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PATENTRIB. z dnia 29
listopada 2007 roku - dniem prgelja na MSSF jest dalel stycznia 2004 r. i na ten dai&mitent
sporadzit bilans otwarcia. Dla celéw niniejszego dokumienejestracyjnego przeksztatcono na
zasady zgodne z MSSF sprawozdania finansowe Emits#jmujce okresy roczne zakozone 31
grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku, azéaB1 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2007 roku, &tor
byly pierwotnie sporadzono zgodnie z polskimi zasadami rachunk&ievynikajacymi z ustawy o
rachunkowéci. Sprawozdania finansowe spaiizone zgodnie z polskimi zasadami rachunkio
podlegaty badaniu przez niezatego biegtego rewidenta i uzyskaly opinie bez zasth oraz
zostaly ziaone do Krajowego Rejestruadowego (KRS). Ponadto, sprawozdania finansowe tza la
2004, 2005, 2006 i 2007 zostaly opublikowane w Nwze Polskim ,B”.

W dniu 02 wrzeénia 2008 roku podmiot uprawniony do badania spraaofinansowych ,BUFIKS”
Biuro Ustug Finansowo-Ksgowych Stowarzyszenia kKgjowych w Polsce Spotka z 0.0. Grupa
Finans-Servis wydat odbna opinig, w ktorej potwierdzonoziinformacje finansowe za okresy od 01
stycznia do 31 grudnia 2007 roku, od 01 stycznia3tiogrudnia 2006 roku, od 01 stycznia do 31
grudnia 2005 roku oraz od 01 stycznia do 31 gru@fid4 roku zostaly spardzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z ddizynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej,
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkg@eio oraz zwizanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpogezer Komisji Europejskiej i przedstawiajzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji mtipwej i finansowej oraz wyniku finansowego.

Podmiot uprawniony do badania sprawardmansowych ,BUFIKS” Biuro Ustug Finansowo-
Ksiegowych Spoétka z 0.0. Grupa Finans-Servis w dnilkdiétnia 2009 roku wydat odbna opinie
bez zastrzeen o zbadanym sprawozdaniu finansowym obejioyn okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2008 roku. W opinii stwierdzone,zbadane sprawozdanie finansowe, obejorijdane
liczbowe i objdnienia stowne (i) przedstawia rzetelnie i jasnoyssize informacje istotne dla oceny
sytuacji magtkowej i finansowej badanej Spotki na dzidl grudnia 2008 roku, jakigej wyniku
finansowego oraz catkowitych dochodéw ogdétem za obkotowy od 01 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku; (ii) zostato spadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawididegest
zgodnie z zasadami (politygk rachunkowséci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej, Midzynarodowych Standardow Rachunkdéeiooraz zwazanych z
nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpedzex Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie @gymogoéw ustawy o rachunkowa i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczyde na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych oraz (iii) jest zgodne z wptya@jmi na forng i tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Skutki przejcia na MSSF zostaly opisane w dalszejczdokumentu rejestracyjnego. W punkcie 20
Czsci Il ,Czes¢ Rejestracyjna” Prospektu w Nocie 29 ,Prezentamjaz uzgodnienie e#ic
pomiedzy sprawozdaniami finansowymi spadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkésijo

a historycznymi informacjami finansowymi spadzonymi zgodnie z MSSF” przedstawiono
syntetyczne wyniki przeksztatcenia sprawaztinansowych za lata 2004-2007 na MSSF.
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Tabela nr 5. Wybrane dane finansowe (w tys. zt.)

1.01- 31.12.2008 1.01- 31.12.2007 1.01-31.12.2
Przychody ze sprzedya 68 113 51 444 46 913
Zysk na dziataln&ci operacyjnej 8179 6 951 7 9271
Zysk przed opodatkowaniem 7 853 5901 6 817
Zysk netto 6 449 4 595 5 394
31.12.2008 31.12.2007 31.12.20086
Aktywa razem 69 917 61 218§ 51 85(
Zobowigzania diugoterminowe 7 285 7 406 9519
Zobowiagzania krotkoterminowe 14 943 15 996 13 964
Kapitat wiasny 47 689 37 814 28 364
Kapitat zaktadowy 10 600 9 350 5000
1.01- 30.06.2009 1.01- 30.06.2008
Przychody ze sprzeda 34 6471 32171
Zysk na dziataln€ci operacyjnej 5 562 4 857
Zysk przed opodatkowaniem 54772 4 635
Zysk netto 4 458 3731
30.06.2009 30.06.2008
Aktywa razem 76 655 66 26]
Zobowizania diugoterminowe 6 894 6 907
Zobowigzania krétkoterminowe 17 614 14 795
Kapitat wtasny 52 147 44 554
Kapitat zaktadowy 10 60(¢ 10 60¢

Zrédto: sprawozdania finansowe Emitenta

nr strony i punktu Prospektu

| Str. 88 pkt. 9

Bylo:

9. Przegld sytuacji operacyjnej i finansowej

9.1 Sytuacja finansowa

006

Ocena sytuacji finansowej przygotowana zostala adstawie zbadanych sprawoadéinansowych
Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006i,rod 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, od 1
stycznia do 31 grudnia 2007 roku oraz od 1 stycaiva3l grudnia 2008 roku. Sprawozdania
finansowe hdace podstaw do sporzdzenia oceny prezentowang gunkcie 20 Cgci Il ,Czesé

Rejestracyjna” Prospektu.

(..)

Analiza rentownéci

W analizowanym okresie (lata 2006 — 2008) przychdagzty i zyski nie wykazaly stalej tendencji.
Ze wzgkdu na znacgy udziat przychodow uzyskiwanych ze sprzgda remontéw maszyn i
urzadzen gorniczych w przychodach ze sprzeglagotem, duy wpltyw na wyniki roku 2006 miaty
czynniki zewnrtrzne takie jak zmniejszenie zapotrzebowanie spaieglowych na maszyny i
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urzadzenia oraz ich remonty. Dodatkowo w przetargachlipznych decydujcym kryterium jest
cena, dlatego feprzy rosmcej konkurencji i coraz nszych cenach wygrywanie przetargdw stato si
coraz trudniejsze. Przez caly 2006 rok ¢s¢zroku 2007 istniata konieczgd sprzeday wyrobow po
niskich magzach. Sytuacja zac¢ta sk poprawi@ pod koniec trzeciego kwartatu 2007 roku.

Znacacy wptyw na wyniki osignicte w 2006 roku miata budowa od podstaw zespotuguvaikow
na drugim zaktadzie w Pszczynie. Przyjmowani bykgownicy o niskich kwalifikacjach, ktérzy
nastpnie przyuczani byli do zawodu. Miato to znacy wptyw na wydajné oraz spowodowato
wzrost kosztoéw. Jednoczee jak w wielu innych przedddiorstwach, réwnig z innych bran
waznym czynnikiem kosztowym byta koniec&goznacacych podwyek wynagrodzé z uwagi na
brak kadr na rynku pracy. Powsze czynniki wptywaty rowniena wyniki w roku 2007.

W 2007 roku przychody ze sprzegtavzrosty w stosunku do przychodow ggmigtych w 2006 roku o
blisko 10% i wyniosty 51.448 tys. zi. Koszty w 200aku osagnety poziom wyszy od kosztow w
roku 2006 o 16%, przede wszystkim w wyniku wzrostosztéw ustug obcych i kosztow
pracowniczych oraz kosztow materiatdw i energiisiyna dziatalnéci operacyjnej obuiyt sie z
poziomu 7.927 tys. zi. do poziomu 6.951 tys. ziotplisko 12%. Zysk netto agjnat poziom 4.595
tys. zti byt nizszy od osjgnietego w roku 2006 o 15%.

W roku 2008 nagpit dalszy wzrost przychodow ze sprzegl@o poziomu 68.113 tys. zi., tj. 0 32%.
Koszty wzrosty o 36% do poziomu 55.918 tys. zi. Zys dziatalnéci operacyjnej oggnat poziom
7.853 tys. zt (wzrost 0 18%) oraz zysk netto poz®an9 tys. zi. (wzrost 0 40%).

Mimo waha w poziomach przychodow ze sprzegld zyskow wskaniki rentowndci w catym
analizowanym okresie utrzymywatyesna wysokim poziomie i wykazywaly tendencje zblie z
tendencjami, ktére nmima bylo zaobserwowaprzy analizie wynikow finansowych powsj. Marza
zysku operacyjnego ulegta obeniu w 2007 roku do poziomu 13,5% z 16,9% w rokQ&0N roku
2008 nastpito obnizenie maty zysku operacyjnego do poziomu 12%. Wplyw na nents¢ w roku
2008 na poziomie operacyjnym mial, przede wszgsthvzrost kosztow ziycia materiatéw i energii,
ktore w roku 2008 wzrosty do poziomu 31.174 tyszz18.697 tys. zt. w roku poprzednim. Wik
marzy zysku netto w roku 2007 ulegt okieniu w stosunku do 2006 roku z poziomu 11,5% @863,
Wzrost poziomu kosztéw w roku 2007 w stosunku dkur@006 (16,2%) byt wiszy od wzrostu
przychodow ze sprzeda (9,6%), co spowodowato obiginie rentowngci na wszystkich poziomach.
W 2008 roku wskanik marzy zysku netto oggnat poziom 9,5%. Oznacza to popravwentowngci na
poziomie netto w stosunku do roku 2007.

Decydupcy wpltyw na poziom wskanika ROA mialy wahania w poziomie zysku netto vatit 2006
— 2008, poniewapoziom aktywdéw ogotem wykazywat tendepigyzrostows. W roku 2006 poziom
aktywdéw wynosit 51.850 tys. zi., w roku 2007 wzr6sl8% do poziomu 61.218 tys. zt. W roku 2008
nasapit kolejny wzrost o 14% do poziomu 69.917 tys. &fzrost ten wynikat przede wszystkim z
inwestycji Spotki w rzeczowe aktywa trwate. SzcAegdy opis inwestycji dokonanych przez
PATENTUS SA w poszczegoélnych okresach zostat zamtezvany w punkcie 5.2.1 €xi Il
,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu. Poziomu zysku netto ku 12007 wynidst 4.595 tys. zt. i bytisizy

0 17% ni w roku 2006. Tendencja ulegta odwrdceniu w rok0&0w ktérym zysk netto wzrést o
40% i osigat poziom 6.449 tys. zt. Oba te czynniki wpisnna poziom wskanika ROA, ktéry
wyniost 10,4% w roku 2006, ulegt olisiniu w roku 2007 do poziomu 7,5%, a rpsie wzrost w
roku 2008 do poziomu 9,2%.

Podobna sytuacja wygtita w przypadku wskaika ROE. Poziom kapitatéw witasnych wzrastal we
wszystkich analizowanych okresach obrotowych w wynwzrostu poziomu zatrzymanych zyskoéw, a
w roku 2007 i 2008 réwniew wyniku podniesienia kapitatu zaktadowego. W r@Q07 wptyw na
obnizenie s¢ wskanika w stosunku do poprzedniego roku miat wzrogigrou kapitatu wkasnego. W
roku 2008 nagpit wzrost poziomu wskaika ROE w stosunku do poziomu z roku 2007 (z 12¢%%
13,5%), co byto wynikiem, przede wszystkim, zreego wzrostu zysku netto. W roku 2008 znacznie
wzrést poziomu kapitatu wlkasnego w stosunku do raR07 (z 37.816 tys. zi. na koniec 2007 roku
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wzrést do poziomu 47.689 tys. zt. na koniec 20081yoPowyszy wzrost poziomu kapitatu wtasnego
wynikat z podwyszenia kapitatu zaktadowego, ktére miato miejsceku 2008 (wzrost z poziomu

9.350 tys. zt do 10.600 tys. zt.) orazaggiigtego w roku 2008 zysku netto.

01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2006

31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006
Marza zysku operacyjnego 12,0% 13,5% 16,9%
Marza zysku netto 9,5% 8,9% 11,5%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 9,2% 7,5% 10,4%
Stopa zwrotu z kapitatbw wiasnych (ROE) 13,5% 12,2% 19,0%

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Analiza rentownéci zostata dokonana na podstawie wskieow zdefiniowanych w nagpujacy
sposob:

v' Marza zysku operacyjnego — zysk na dziataaperacyjnej/przychody ze sprzega

v" Marza zysku netto — zysk netto/przychody ze sprzgda

v Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) — zysk netto/ aktyvegghem,

v Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) — zyskal&#pitat wiasny.

Analiza ptynndci

Wskazniki ptynnasci w analizowanym okresie agingty poziom uznawany za bezpieczny. Wys@ko
wskaznikéw w latach 2006 - 2008 nie ulegata zasadniczgmmanom ze wzglu na stabilny poziom
aktywéw obrotowych. Najwksz pozycg aktywdédw obrotowych Emitenta stanawizapasy, co
wynika przede wszystkim z konieczwd utrzymywania na odpowiednim poziomie materiatdo
produkcji. Drug istotra pozych zapaséw @ towary przeznaczone do sprzeglaco wynika z
prowadzenia przez Sp@kprécz dziatalngci produkceyjnej, rownig dziatalingci handlowej. W roku
2006 poziom aktywow obrotowych wyniést 23.529 tgks.w roku 2007 wzrést do poziomu 27.737
tys. zt. (wzrost o 18%), przede wszystkim, w wynizrostu poziomu zapasow niezdmych do
produkcji. W roku 2008 aktywa obrotowe gpiety poziom 31.927 tys. zi., co oznacza wzrost w
stosunku do poziomu z roku 2007 o 15%. W roku 20g8yw na wzrost poziomu aktywow
obrotowych miat wzrost poziomu nalesci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych natEci,
ktorych poziom wzrost w stosunku do roku 2007 o 28¥ptyw na poziom wskaikow ptynnaci .
mialy zmiany w poziomie zobowzan krotkoterminowych. W 2008 roku naptto obnizenie poziomu
zobowhzan krétkoterminowych w stosunku do poziomow z rokiprzedniego (z 15.996 tys. zt. do
14 943 tys. zt.). Wszystkie te czynniki spowodowairost w 2008 roku poziomu obu analizowanych
wskaznikéw ptynnaci w stosunku do poziomow z roku 2007. W roku 200 poréwnaniu do roku
poprzedniego wzrést jedynie poziom wgkika ptynnaci biezacej, co wynikato z wyszej dynamiki
wzrostu aktywOow obrotowych w stosunku do dynamikirestu zobowgzan krotkoterminowych.
Wskaznik ptynndsci szybki obniyt si¢ w roku 2007 do poziomu 0,72 z 0,93 w roku 2006toByp
wynikiem, przede wszystkim, wkszego ni w roku 2006 poziomu zapasow.

01.01.2008| 01.01.2007| 01.01.2006

31.12.2008| 31.12.2007| 31.12.2006
Wskaznik ptynnasci biezacy 2,14 1,73 1,68
Wskaznik ptynnasci szybki 1,01 0,72 0,93

Zrodto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Analiza ptynndci zostata dokonana na podstawie wsliedw zdefiniowanych w nagbujacy sposob:
v' Wskaznik ptynnaici biezacy —aktywa obrotowe/zobowdania krétkoterminowe,
v Wskanik ptynndici szybki — aktywa obrotowe — zapasy/ zobamania krotkoterminowe,
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Analiza zadlaenia

Wskazniki zadiuzenia w latach 2006 — 2008 wykazaty tendenspadkow. Wptyw na poziom
wskaznikow zadtizenia miaty zmiany w poziomie zobowygien przy stabilnie rosgtym poziomie
aktywdw ogoétem.

W roku 2006 poziom dlugoterminowych zobawman wyniost 9.519 tys. zt. Do zobowdan
diugoterminowych Spétka zaliczata w tym okresie mig@ czs$¢ pozyczek udzielonych jej przez
akcjonariuszy. Poyczki od akcjonariuszy byty réwniezaliczane do zobowizan krétkoterminowych.
Pazyczki te w roku 2007 zostaty skonwertowane na al@pétki, co wptyrto, miedzy innymi, na
obnizenie poziomu zobowkan diugoterminowych o ponad 22%, do poziomu 7.406 z4sW 2008
roku poziom zobowezan dlugoterminowych ulegt kolejnemu olaehiu do poziomu 7.285 tys. zt.

Poziom zobowizax krétkoterminowych w roku 2006 wyniost 13.964 tys. Struktura zobovizan
krotkoterminowych w roku 2006 wskazuje, W wiekszym stopniu Spotka korzystata z kredytow
bankowych, jak i z pgyczek od akcjonariuszy hiw poprzednim roku obrotowym. Konwersja
pozyczek od akcjonariuszy na akcje wpdan na poziom zobowran krotkoterminowych w roku
2007. Na koniec okresu do zobawa krotkoterminowych z tytutu kredytéw i pgczek zaliczone
byly jedynie kredyty bankowe. Jednoérie Spoétka w roku 2007 korzystata w mniejszym stopn
linii kredytowej niz w roku poprzednim. Wzrost poziomu zobaran krétkoterminowych ogétem o
ponad 14% w stosunku do poziomu z roku 2006 wyrn#eatvzrostu poziomu zobogzan z tytutu
dostaw i ustug powzanego ze wzrostem sprzega W roku 2008 poziom zobowian
krétkoterminowych wynidst 14.943 tys. zt. i bykary od poziomu z kaca 2007 roku o 7%. Spadek
poziomu zobowjzan krotkoterminowych w tym okresie w stosunku daiéa 2007 roku wynikat,
przede wszystkim, ze spadku poziomu zolaai z tytutu dostaw (10%). Mszy poziom zobovazan

Z tytulu dostaw na koniec 2008 roku w stosunku daigmu z kaca 2007 roku przy rognych
przychodach ze sprzega wskazuje skrocenie okresu regulacji takich zoheed. Jednoczanie
nieznacznemu ob#éniu ulegt w poréwnaniu z kaem 2007 roku poziom kredytéw bankowych.

Analiza wskanikow zadhzenia wskazujeziw analizowanym okresie udziat zobaga w aktywach
ogotem ksztattowat gina poziomie od 31,8% do 45,3%, w tym udziat zolaai dtugoterminowych
nie przekroczyt poziomu 18,4%. W 2007 roku wskik zadhrzenia kapitatu wiasnego ulegt okhaniu
w stosunku do poziomu z roku 2006, przede wszystkimwyniku podwyszenia kapitatu
zaktadowego przy nieznacznym zmniejszengupgiziomu zobowazan w stosunku do roku 2006. Ta
tendencja zostala utrzymana w roku 2008. Poziomaimika zadhienia kapitatu wlasnego ulegt
obnizeniu do poziomu najaszego w analizowanym okresie — 46,6%.

01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2006

31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006
Wskaznik zadhzenia dlugoterminowego 10,4% 12,1% 18,4%
Wskaznik zadhwzenia ogdtem 31,8% 38,2% 45,3%
Wskaznik zadhzenia kapitatu wlkasnego 46,6% 61,9% 82,8%

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Analiza zadtuenia zostata dokonana na podstawie vmskew zdefiniowanych w nagbujacy

sposob:

v' Wskanik zadtwzenia dlugoterminowego — zobawiania diugoterminowe/aktywa ogétem
v' Wskanik ogolnego zadtenia — zobowdzania dugo — i krotkoterminowe/aktywa ogétem
v' Wskanik zadhzenia kapitalu wlasnego - zobawania dtugo — i krétkoterminowe/kapitat

wiasny.
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Jest:

9. Przegld sytuacji operacyjnej i finansowej

9.1 Sytuacja finansowa

Ocena sytuacji finansowej przygotowana zostala adstawie zbadanych sprawoadénansowych
Spoiki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 200®1,rod 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, od 1
stycznia do 31 grudnia 2007 roku, od 1 stycznia3dogrudnia 2008 roku oraz nie zbadanych

sprawozda finansowych za | péirocze 2009 roku. Sprawozddmansowe kdace podstaw do
sporzdzenia oceny prezentowangminkcie 20 Cgsci lll ,Czeé¢ Rejestracyjna” Prospektu.

(...)

Analiza rentown§ci

W analizowanym okresie (lata 2006 — 2008 oraz tquie 2009 roku) przychody, koszty i zyski nie
wykazaly statej tendencji. Ze wzglu na znacgy udziat przychoddéw uzyskiwanych ze sprzada
remontéw maszyn i uggzen gorniczych w przychodach ze sprzeglagotem, day wptyw na wyniki
roku 2006 miaty czynniki zewttrzne takie jak zmniejszenie zapotrzebowanie spakgilowych na
maszyny i urzdzenia oraz ich remonty. Dodatkowo w przetargachligznych decydujcym
kryterium jest cena, dlategoztgrzy rosacej konkurenciji i coraz mszych cenach wygrywanie
przetargow stato sicoraz trudniejsze. Przez caty 2006 rok ¢s¢zroku 2007 istniata koniecz&®d
sprzeday wyrob6éw po niskich maach. Sytuacja zagla sk poprawidg pod koniec trzeciego
kwartatu 2007 roku.

Znacacy wptyw na wyniki osignicte w 2006 roku miata budowa od podstaw zespotuguvaikow
na drugim zakladzie w Pszczynie. Przyjmowani bykgownicy o niskich kwalifikacjach, ktorzy
nastpnie przyuczani byli do zawodu. Mialo to znacy wptyw na wydajné oraz spowodowato
wzrost kosztow. Jednocgee jak w wielu innych przedsbiorstwach, réwnig z innych bran
waznym czynnikiem kosztowym byta koniec&goznacacych podwyek wynagrodzé z uwagi na
brak kadr na rynku pracy. Powsze czynniki wptywaty rowniena wyniki w roku 2007.

W 2007 roku przychody ze sprzegtavzrosty w stosunku do przychodow agiictych w 2006 roku o
blisko 10% i wyniosty 51.448 tys. zt. Koszty w 2003ku osigrety poziom wyzszy od kosztow w
roku 2006 o 16%, przede wszystkim w wyniku wzrostosztéw ustug obcych i kosztow
pracowniczych oraz kosztow materiatldw i energiisZyna dziatalnéci operacyjnej obriyt sig z
poziomu 7.927 tys. zi. do poziomu 6.951 tys. ziotplisko 12%. Zysk netto agjmnat poziom 4.595
tys. zti byt nizszy od osjgnietego w roku 2006 o 15%.

W roku 2008 nagpit dalszy wzrost przychodow ze sprzegl@o poziomu 68.113 tys. zi., tj. 0 32%.
Koszty wzrosty 0 36% do poziomu 55.918 tys. zi. Zya dziatalnéci operacyjnej oggnat poziom
7.853 tys. zt (wzrost 0 18%) oraz zysk netto poz®an9 tys. zi. (wzrost 0 40%).

W pierwszych sz&iu mieshcach 2009 roku Spotka agineta przychody ze sprzegh na poziomie
34.647 tys. zt, tj. 0 7,7% wiej niz w analogicznym okresie 2008 roku. Koszty wzrosty,4% do
poziomu 27.476 tys. zt. Zysk na dziatadopoperacyjnej ogagnat poziom 5.562 tys. zt i byt wiszy
od osagnigtego w | potroczu roku 2008 o 14,6%. W | péiroc£109 roku Spoétka wypracowata zysk
netto na poziomie 4.458 tys. zit., czyli 0 19,5%¢a®j niz w ciagu széciu miesécy 2008 roku.

Mimo waha w poziomach przychodow ze sprzegld zyskow wskaniki rentowndci w catym
analizowanym okresie utrzymywatyesna wysokim poziomie i wykazywaly tendencje zblie z
tendencjami, ktére nmima bylo zaobserwowaprzy analizie wynikow finansowych powsj. Marza
zysku operacyjnego ulegta okeniu w 2007 roku do poziomu 13,5% z 16,9% w rokQ&0N roku
2008 nastpito obnizenie maty zysku operacyjnego do poziomu 12%. Wplyw na nents¢ w roku
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2008 na poziomie operacyjnym mial, przede wszgsthvzrost kosztow ziycia materiatéw i energii,
ktére w roku 2008 wzrosty do poziomu 31.174 tyszz18.697 tys. zt. w roku poprzednim. Wakik
marzy zysku netto w roku 2007 ulegt okeniu w stosunku do 2006 roku z poziomu 11,5% &€48,
Wzrost poziomu kosztéw w roku 2007 w stosunku dur@006 (16,2%) byt wiszy od wzrostu
przychoddéw ze sprzedha (9,6%), co spowodowato obir@nie rentowngci na wszystkich poziomach.
W 2008 roku wskanik marzy zysku netto oggnat poziom 9,5%. Oznacza to popravwentowngci na
poziomie netto w stosunku do roku 2007.

Po széciu miesacach 2009 roku maa zysku operacyjnego agieta poziom 16,1%, ulegta wi
zwigkszeniu w stosunku do koa 2008 roku ale #ew stosunku do poziomu z | potrocza 2008 roku.
Analogiczna tendencja wystita w poziomie wskanika maey zysku netto. Wskanik mary zysku
netto w | pétroczu 2009 roku ulegt ztiszeniu w stosunku analogicznego okresu roku 2008 z
poziomu 11,6% do 12,9%.

Decydupcy wplyw na poziom wskanika ROA mialy wahania w poziomie zysku netto vatit 2006
— 2008, poniewapoziom aktywéw ogdétem wykazywal tendefigyzrostova. W roku 2006 poziom
aktywow wynosit 51.850 tys. zt., w roku 2007 wzrés18% do poziomu 61.218 tys. zt. W roku 2008
nastpit kolejny wzrost o0 14% do poziomu 69.917 tys. Eendencja ta byla kontynuowana w |
potroczu 2009 roku. Aktywa ogétem wzrosty o 9,6%stesunku do poziomu z koa 2008 roku
osiagrnety poziom 76.655 tys. zt. Wzrost ten wynikat przedszystkim z inwestycji Spotki w
rzeczowe aktywa trwate. SzczegOtowy opis inwestydgikonanych przez PATENTUS SA w
poszczegoblnych okresach zostat zaprezentowany wcepud.2.1 Czsci lll ,Czeé¢ Rejestracyjna”
Prospektu. Poziom zysku netto w roku 2007 wynids98 tys. zt. i byt niszy 0 17% ni w roku 2006.
Tendencja ulegta odwrdceniu w roku 2008, w ktéryekznetto wzrdst 0 40% i agjat poziom 6.449
tys. zt. Oba te czynniki wphaty na poziom wskanika ROA, ktéry wyniost 10,4% w roku 2006, ulegt
obnizeniu w roku 2007 do poziomu 7,5%, a rasie wzrost w roku 2008 do poziomu 9,2%.

Po | péiroczu 2009 roku w stosunku do danych zagietnego okresu 2008 roku wzrést zarébwno
poziom aktywow ogoétem (16,0%), jak i zysku nett®,86), co spowodowato wzrost wgkika
ROA w badanym okresie z 5,6% do poziomu 5,8%.

Podobna sytuacja wygtita w przypadku wskaika ROE. Poziom kapitatéw witasnych wzrastatl we
wszystkich analizowanych okresach obrotowych w wynizrostu poziomu zatrzymanych zyskow, a
w roku 2007 i 2008 réwniew wyniku podniesienia kapitatu zaktadowego. W r@Q07 wptyw na
obnizenie s¢ wskaznika w stosunku do poprzedniego roku miat wzrogigrou kapitatu wkasnego. W
roku 2008 nagpit wzrost poziomu wskaika ROE w stosunku do poziomu z roku 2007 (z 12¢%%
13,5%), co byto wynikiem, przede wszystkim, zreego wzrostu zysku netto. W roku 2008 znacznie
wzrost poziomu kapitatu wkasnego w stosunku do raR07 (z 37.816 tys. zi. na koniec 2007 roku
wzrést do poziomu 47.689 tys. zt. na koniec 20081yjoPowyszy wzrost poziomu kapitatu wtasnego
wynikat z podwyszenia kapitatu zakladowego, ktore miato miejscemku 2008 (wzrost z poziomu
9.350 tys. zt do 10.600 tys. zt.) orazamgiictego w roku 2008 zysku netto.

W | potroczu 2009 roku kapitat wlasny aegiat poziom 52.147 tys. zt. i byt wagzy od poziomu z
konca 2008 roku o 9,3%, natomiast w stosunku do pazianB0 czerwca 2008 roku o 17,0%.
Wskaznik ROE wzrést nieznacznie w stosunku do poziomypgirocza 2008 roku z 8,4% do 8,5%.
Byto to wynikiem zblzonej dynamiki wzrostu kapitatu wkasnego i zyskuoet badanym okresie.

01.01.2008 | 01.01.2007| 01.01.2006

31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006

Marza zysku operacyjnego 12,0% 13,5% 16,9%
Marza zysku netto 9,5% 8,9% 11,5%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 9,2% 7,5% 10,4%
Stopa zwrotu z kapitatdw wlasnych (ROE) 13,5% 12,2% 19,0%
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01.01.2009 01.01.2008

30.06.2009 30.06.2008

Marza zysku operacyjnego 16,1% 15,1%
Marza zysku netto 12,9% 11,6%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 5,8% 5,6%
Stopa zwrotu z kapitatdbw wlasnych (ROE) 8,5% 8,4%

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Analiza rentownéci zostata dokonana na podstawie wskOow zdefiniowanych w nagpujacy
sposob:

v' Marza zysku operacyjnego — zysk na dziatamperacyjnej/przychody ze sprzega

v" Marza zysku netto — zysk netto/przychody ze sprzgda

v’ Stopa zwrotu z aktywOw (ROA) — zysk netto/ aktyveghem,

v Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) — zyskatk#pitat wiasny.

Analiza ptynndci

Wskazniki ptynnosci w analizowanym okresie aginety poziom uznawany za bezpieczny. Wysako
wskaznikéw w latach 2006 — 2008 oraz w okresie od stizio czerwca 2009 roku nie ulegata
zasadniczym zmianom ze wgdl na stabilny poziom aktywéw obrotowych. Najkgz pozycg
aktywéw obrotowych Emitenta stancewizapasy, co wynika przede wszystkim z konieézho
utrzymywania na odpowiednim poziomie materiatdbwpdodukcji. Drug, istotm pozych zapasow &
towary przeznaczone do sprzeglaco wynika z prowadzenia przez Spptkhprocz dziatalngci
produkcyjnej, réwnie dziatalngci handlowej. W roku 2006 poziom aktywoéw obrotowyekmidst
23.529 tys. zt, w roku 2007 wzrost do poziomu 37.Tys. zt. (wzrost o 18%), przede wszystkim, w
wyniku wzrostu poziomu zapasow niednych do produkcji. W roku 2008 aktywa obrotowe
osiagnety poziom 31.927 tys. zt., co oznacza wzrost wstds do poziomu z roku 2007 o 15%. W
roku 2008 wplyw na wzrost poziomu aktywow obrotowyuiat wzrost poziomu natacsci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych nalesci, ktérych poziom wzrést w stosunku do roku 20028%%6.

W | potroczu 2009 roku aktywa obrotowe aggicty poziom 39.165 tys. zt. i byty wgze o 23,0% od
poziomu z analogicznego okresu roku poprzedniega or22,7% w stosunku do poziomu zka
2008 roku. Wplyw na wzrost poziomu aktywéw obrotatwyw 2009 roku miat wzrost poziomu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z poziomu 13.954 tysvedl pétroczu 2008 do poziomu 23.705 tys.
zt. Poziom nalenosci z tytutu dostaw i ustug wzrést rowriev stosunku do kicca 2008.

Wplyw na poziom wskanikow ptynngci miaty zmiany w poziomie zobowza krétkoterminowych.

W 2008 roku nagpito obnizenie poziomu zobowkan krotkoterminowych w stosunku do poziomow
Z roku poprzedniego (z 15.996 tys. zt. do 14 943 @.). Ta tendencja zostata odwrocona w roku
2009. Na koniec | po6trocza 2009 roku zobgeeinia krotkoterminowe agjnety poziom 17.614 tys.
zk., co stanowi wzrost w stosunku do poziomu analgego okresu roku poprzedniego o 19,1% oraz
0 17,9% w stosunku do poziomu znka 2008 roku. Wszystkie te czynniki spowodowaly agtrw
2008 roku poziomu obu analizowanych wakliow ptynnagci w stosunku do poziomow z roku 2007
oraz kolejny wzrost w | potroczu 2009 roku. Wahkiki ptynnosci w | pétroczu 2009 roku wzrosty
zarowno w stosunku do analogicznego okresu 2008, rialk i kaica 2008 roku. W roku 2007 w
poréwnaniu do roku poprzedniego wzrést jedynie porivskanika ptynndci biezacej, co wynikato

z wyzszej dynamiki wzrostu aktywOw obrotowych w stosurda dynamiki wzrostu zobowzan
krétkoterminowych. Wskanik ptynnaici szybki obniyt si¢ w roku 2007 do poziomu 0,72 z 0,93 w
roku 2006. Byto to wynikiem, przede wszystkimgligzego ni w roku 2006 poziomu zapaséw.
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01.01.2008| 01.01.2007| 01.01.2006
31.12.2008| 31.12.2007| 31.12.2006
Wskaznik ptynnaici biezacy 2,14 1,73 1,68
Wskaznik ptynnasci szybki 1,01 0,72 0,93
01.01.2009 01.01.2008
30.06.2009 30.06.2008
Wskaznik ptynndici biezacy 2,22 2,15
Wskaznik ptynndéci szybki 1,37 1,03

Zrodto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Analiza ptynndci zostata dokonana na podstawie wsliiedw zdefiniowanych w nagbujacy sposob:
v' Wskaznik ptynnaici biezacy —aktywa obrotowe/zobowdania krétkoterminowe,
v Wskanik ptynndici szybki — aktywa obrotowe — zapasy/ zobamania krotkoterminowe,

Analiza zadlaenia

Wskazniki zadtwzenia w latach 2006 — 2008 wykazaty tendersgadkow. W | potroczu 2009 roku w
poréwnaniu z kacem roku 2008 nieznacznie wzrosly jedynie: wslda zadhrzenia ogétem oraz
wskaznik zadtwenia kapitatu wkasnego. Jednogzie w stosunku do danych za | poétrocze 2008 roku
wszystkie analizowane wskaiki zadtuzenia za | potrocze 2009 roku ulegly obemiu. Wplyw na
poziom wskanikéw zadhikenia mialy zmiany w poziomie zoboygin przy stabilnie rosqgcym
poziomie aktywdw ogoétem.

W roku 2006 poziom diugoterminowych zobamé wynidst 9.519 tys. zt. Do zobowdan
diugoterminowych Spétka zaliczata w tym okresie migi cz$¢ pozyczek udzielonych jej przez
akcjonariuszy. Pgyczki od akcjonariuszy byly rowniezaliczane do zobowzan krétkoterminowych.
Pazyczki te w roku 2007 zostaty skonwertowane na al@pétki, co wptyrto, migdzy innymi, na
obnizenie poziomu zobowkan diugoterminowych o ponad 22%, do poziomu 7.406 zysW 2008
roku poziom zobowizan dtugoterminowych ulegt kolejnemu okieniu do poziomu 7.285 tys. zt. W |
pétroczu 2009 roku tendencja zostata utrzymana.ioRozzobowazan dtugoterminowych ulegt
obnizeniu do poziomu 6.894 tys. zi.

Poziom zobowizaa krétkoterminowych w roku 2006 wyniost 13.964 tys. Struktura zobovizan
krétkoterminowych w roku 2006 wskazuje, W wigkszym stopniu Spoétka korzystata z kredytow
bankowych, jak i z pgyczek od akcjonariuszy hiw poprzednim roku obrotowym. Konwersja
pozyczek od akcjonariuszy na akcje wpdjen na poziom zobowran krotkoterminowych w roku
2007. Na koniec okresu do zobawén krotkoterminowych z tytutu kredytow i ppczek zaliczone
byly jedynie kredyty bankowe. Jednoérie Spoétka w roku 2007 korzystata w mniejszym stopn
linii kredytowej niz w roku poprzednim. Wzrost poziomu zobawran krétkoterminowych ogétem o
ponad 14% w stosunku do poziomu z roku 2006 wyrdeaivzrostu poziomu zoboyzan z tytutu
dostaw i ustug powzanego ze wzrostem sprzega W roku 2008 poziom zobowian
krotkoterminowych wynidst 14.943 tys. zl. i bykzezy od poziomu z kaca 2007 roku o 7%. Spadek
poziomu zobowgzan krotkoterminowych w tym okresie w stosunku daiéa 2007 roku wynikat,
przede wszystkim, ze spadku poziomu zolaai z tytutu dostaw (10%). Mszy poziom zobovgzan

z tytulu dostaw na koniec 2008 roku w stosunku daigmu z kaca 2007 roku przy roanych
przychodach ze sprzega wskazuje skrocenie okresu regulacji takich zoheed. Jednoczanie
nieznacznemu ob#eniu ulegt w poréwnaniu z kaem 2007 roku poziom kredytéw bankowych. W |
potroczu 2009 roku naglit wzrost poziomu zobowkan krotkoterminowych zaréwno w stosunku do
poziomu z analogicznego okresu roku 2008, jak iigpua z kaica 2008 roku. Bylo to wynikiem
przede wszystkim wzrostu poziomu kredytoéw ryvek.
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Analiza wskanikéw zadhienia wskazuje ziw analizowanym okresie udziat zobazén w aktywach
ogo6tem ksztattowat gina poziomie od 31,8% do 45,3%, w tym udziat zolawi dlugoterminowych
nie przekroczyt poziomu 18,4%. W 2007 roku wskl zadtwzenia kapitatu wiasnego ulegt obaniu

w stosunku do poziomu z roku 2006, przede wszystkimwyniku podwyszenia kapitatu
zakladowego przy nieznacznym zmniejszengupsiziomu zobowszan w stosunku do roku 2006. Ta
tendencja zostata utrzymana w roku 2008. Poziomaimska zadhienia kapitatu wtasnego ulegt
obnizeniu do poziomu najaszego w analizowanym okresie — 46,6%. W | polow@®® roku
wskaznik zadhwzenia kapitalu wilasnego wzrést do poziomu 47%, cdo byynikiem wigkszej
dynamiki wzrostu poziomu zobowzan, przede wszystkim krotkoterminowych w stosunku do
dynamiki wzrostu poziomu kapitalu wtasnego. Wasiklk ten wzrost w stosunku do poziomu z |
potowy 2008 roku, jak i w stosunku do poziomu zdéa 2008 roku. Podobna tendencja wysa w
poziomie wskanika zadhienia ogdétem. W | potroczu 2009 roku jedynie waskl zadhzenia
dtugoterminowego ulegt zmniejszeniu w stosunku ko okreséw 2008 roku.

01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2006
31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006
Wskaznik zadhwenia diugoterminowego 10,4% 12,1% 18,4%
Wskaznik zadhzenia ogotem 31,8% 38,2% 45,3%
Wskaznik zadhzenia kapitatu wlkasnego 46,6% 61,9% 82,8%
01.01.2009 01.01.2008
30.06.2009 30.06.2008
Wskaznik zadhwzenia diugoterminowego 9,0% 10,4%
Wskaznik zadhzenia ogotem 32,0% 32,8%
Wskaznik zadhzenia kapitatu wlkasnego 47,0% 48,7%

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Analiza zadtuenia zostata dokonana na podstawie vmskew zdefiniowanych w nagbujacy
sposob:
v' Wskanik zadtwzenia dlugoterminowego — zobawiania diugoterminowe/aktywa ogétem
v' Wskanik ogolnego zadtenia — zobowdzania dtugo — i krotkoterminowe/aktywa ogotem
v' Wskanik zadhzenia kapitalu wlasnego - zobawania dtugo — i krétkoterminowe/kapitat
wiasny.

nr strony i punktu Prospektu | Str. 93 pkt 10 |

Bylo:
10. Zasoby kapitatowe

Prezentowane w Prospekcie sprawozdania finansowd§ERAUS S.A. za roczne okresy
sprawozdawcze zakozone 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku,gBidnia 2006 roku
zostaly sporgdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdavéckoFinansowej,
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeio oraz zwizanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpogdzea Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF). Na ptaigie art.

5 rozporadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady lipca 2002 roku w sprawie
stosowania meidzynarodowych standardéw rachunkdeiosprawozdania finansowe Emitenta za
powyzsze okresy sprawozdawcze zostaly spitw@ane zgodnie z MSSF, czyli zgodnie z farijaka
zostanie przyjta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowgmitenta.
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Zgodnie z Uchwat nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PATENTRIB. z dnia 29
listopada 2007 roku - dniem prgelja na MSSF jest dalel stycznia 2004 r. i na ten dai&mitent
sporadzit bilans otwarcia. Dla celdow niniejszego dokumemejestracyjnego przeksztatcono na
zasady zgodne z MSSF sprawozdania finansowe Emits#jmujce okresy roczne zakozone 31
grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku, azéaB1 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2007 roku, &tor
byty pierwotnie sporadzono zgodnie z polskimi zasadami rachunkawavynikajacymi z ustawy o
rachunkowéci. Sprawozdania finansowe spaiizone zgodnie z polskimi zasadami rachunkaio
podlegaly badaniu przez niezatego biegtego rewidenta i uzyskaly opinie bez zasth oraz
zostaly ziaone do Krajowego Rejestruadowego (KRS). Ponadto, sprawozdania finansowe tza la
2004, 2005, 2006 i 2007 zostaly opublikowane w Nwze Polskim ,B”.

W dniu 02 wrzénia 2008 roku podmiot uprawniony do badania spraaofinansowych ,BUFIKS”
Biuro Ustug Finansowo-Ksgowych Stowarzyszenia kKgjowych w Polsce Spotka z 0.0. Grupa
Finans-Servis wydat opigi w ktérej potwierdzonoziinformacje finansowe za okresy od 01 stycznia
do 31 grudnia 2007 roku, od 01 stycznia do 31 geu@006 roku, od 01 stycznia do 31 grudnia 2005
roku oraz od 01 stycznia do 31 grudnia 2004 rokstatg sporzdzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Wktizynarodowymi Standardami Sprawozdawicto Finansowej,
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkg@eio oraz zwizanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpogezer Komisji Europejskiej i przedstawigjzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji mtipwej i finansowej oraz wyniku finansowego.

Podmiot uprawniony do badania sprawazdinansowych ,BUFIKS” Biuro Ustug Finansowo-
Ksiegowych Spoétka z 0.0. Grupa Finans-Servis w dnilkdiétnia 2009 roku wydat odbna opinie
bez zastrzeen o zbadanym sprawozdaniu finansowym obepoyn okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2008 roku. W opinii stwierdzone,zbadane sprawozdanie finansowe, obejorijdane
liczbowe i objanienia stowne (i) przedstawia rzetelnie i jasnoygsizie informacje istotne dla oceny
sytuacji magtkowej i finansowej badanej Spotki na dzidl grudnia 2008 roku, jakigej wyniku
finansowego oraz catkowitych dochodéw ogdétem za obkotowy od 01 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku; (ii) zostato spadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtdwgest
zgodnie z zasadami (polityk rachunkowséci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej, Midzynarodowych Standardow Rachunkeéeiooraz zwizanych z
nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpedzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie @gymogoéw ustawy o rachunkowa i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczyadr na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych oraz (iii) jest zgodne z wptya@jmi na forng i tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Skutki przefcia na MSSF zostaly opisane w dalszejsczdokumentu rejestracyjnego. W punkcie 20
Czsci Il ,Czes¢ Rejestracyjna” Prospektu w Nocie 29 ,Prezentamjaz uzgodnienie e#dic
pomiedzy sprawozdaniami finansowymi spadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkésijo

a historycznymi informacjami finansowymi spadzonymi zgodnie z MSSF” przedstawiono
syntetyczne wyniki przeksztatcenia sprawaztinansowych za lata 2004-2007 na MSSF.

10.1.Zrédta kapitatu Emitenta.

Tabela nr 8Zré6dia finansowania (w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2007, 31.12.2006
Kapital wkasny 47 689 37 816 28 366
Kapitat zaktadowy 10 600 9 350 5 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 2254 1842 1 337
Kapitat zapasowy ze sprzedgaakcji 1762 0 0
powyzej ich wartéci nominalnej
Zyski zatrzymane 33078 26 624 22 029
Zobowigzania diugoterminowe 7 285 7 406 9519
Kredyty i pazyczki 3923 4461 6 906
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Pozostate zobowrania finansowe 39 104 46
diugoterminowe

Pozostate zobowrania niefinansowe 1075 1011 1287
diugoterminowe

Rezerwy zobowjzania 36 21 14
diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2212 1809 1 266
dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe 14 943 15 996 13 965
Kredyty i pazyczki 3 156 3353 7 186
Zobowizania z tytutu dostaw oraz 10 952 12 255 6 166
pozostate zobowrania finansowe

krétkoterminowe

Pozostate zobowrania niefinansowe 834 305 432
krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu bigacego 0 83 181
podatku dochodowego

Rezerwy krétkoterminowe il 0 0
RAZEM PASYWA 69 917 61218 51 850

Zrodto: Sprawozdania finansowe Emitenta

W analizowanym okresie Spoétka finansowata dziakdinoperacyja przede wszystkim kapitatem
whasnym oraz w mniejszym stopniu zobgraniami. Poziom pasywow wykazywat tendemgsrca

i wzrést o 18% w roku 2007 w stosunku do roku 2@0&z o 14% w roku 2008 w poréwnaniu z
poziomem z roku 2007.

Na koniec 2006 roku zobow#ania krétkoterminowe stanowity ponad 27% pasywdatomiast
kapitat wlkasny 55%. co wskazuje dzialalng¢ operacyjna w coraz wkszym stopniu finansowana
byla wypracowanymi zyskami i kapitatami wlasnymakha tendencja utrzymatagsiv roku 2007, w
ktorym udziat w pasywach kapitalu wlasnego wzrost 62%, natomiast udziat zobawen
krétkoterminowych nie ulegt znagzym zmianom (26%).W 2007 nasipito zwigkszenie poziomu
kapitatu wtasnego, ktére wynikalo z przeznaczemisci zysku netto na kapitat zapasowy oraz z
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez konwepsizyczek akcjonariuszy na akcje Spotki. Na
koniec 2008 roku kapitat wtasny byt wgzy od poziomu z kaca 2007 roku o0 26%. Powgzy wzrost
poziomu kapitalu wlasnego wynikat z podiggenia kapitatlu zaktadowego, ktére miato miejsce w
roku 2008 (wzrost z poziomu 9.350 tys. zt do 10.6@0 zt.) oraz oggnictego zysku netto. Udziat
kapitatu wlasnego w pasywach wzrést do poziomu 688&6wskazuje na umocnienie; sendencji z
poprzednich okresow, w ktérych udziat kapitatu wilego w finansowaniu dziatalb@ operacyjnej
byt coraz wekszy.

Opis dziatalnéci finansowej Emitenta, w tym informacje dotyce kredytow i payczek zostaly
przedstawione w punktach 6.4, 20 i 2Z&z 11l ,Cz¢s¢ Rejestracyjna” Prospektu.

10.2. Wyjanieniezrddel i kwot oraz opis przeptywdsvodkdw piengznych Emitenta.

Tabela nr 9. Rachunek przeptywow pigmiych (w tys. zt.)

Wyszczegblnienie 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2006
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Dziatalnosci operacyjna
Zysk netto 6 449 4 595 5394
Amortyzacja 2 252 1701 1107
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 212 -66 -7
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 516 1098 30
Zysk (strata) z dzialalsoi inwestycyjnej -8 -154 -26
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Zmiana stanu rezerw na zobawania i rezerw 323 432 510
Z tytutu odroczonego podatku dochodowegQ
Zmiana stanu zapasow -621 -5 727 1 899
Zmiana stanu nakeosci z tytutu dostaw i -2 976
us’f_ug oraz pozostatych nahpsch z 1665 1662
wyjatkiem przekazanych zaliczek na zakup
aktywow trwatych
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych, -1118

. ; , , 5647 -4 102
Z wyjatkiem payczek i kredytéw oraz rezerw|
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonegq 21 138 39
podatku dochodowego
Inne korekty 0 -4 0
Podatek dochodowy z rachunku zyskow i strat 1077 306 1423
Podatek dochodowy zaptacony -1 164 -1 404 -1 374
Srodki pienigzne netto z dziatalndci 4 963 9297 4508
operacyjnej
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych 35

. 331 7

oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartéci nlemat’erlalnych i prawnych -4 320 -5 889 5776
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Przekazane zaliczki na zakup rzeczowych 0
aktywow trwatych oraz wartci -488 0
niematerialnych
Nabycie nieruchomiei inwestycyjnych -180 0 -19
Udzielone payczki -1 800 0 0
Splata udzielonych pgczek 0 0 0
Otrzymane odsetki od udzielonychzgozek 49 0 0
_Srodkl pieniezne netto  z dziatalndci -6 216 -6 046 .5 788
inwestycyjnej
Dziatalnosé¢ finansowa
Wpltywy netto z emisji akcji 3012 0 0
Otrzymane kredyty i pryczki 1143 1562 4 347
Splata kredytow i pyczek -2 133 -3424 -3428
Otrzymane dotacje do aktywow 393 0 1316
Ptatngci zobowhzan z tytutu uméw leasingu -50 75 31
finansowego
Zaptacone odsetki -565 -1 098 -1 307
S_rodkl pieni ¢zne netto z dziatalndci 1800 3035 897
finansowe;j
Przeplywy pienigzne netto razem 547 146 -383
Stan srodkow pienieznych na pocatek 952 306 1189
okresu
Stan§rodkow pienieznych na koniec okresu 1542 952 806
w tym srodki piengzne o ograniczonej 0 0 739
mozliwosci dysponowania

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

W calym analizowanym okresie Spotka generowata omigc roku dodatnie przeptyw§rodkow
pieniznych. Spotka finansowata dziataktooperacyjm przede wszystkim ogynigtymi zyskami oraz
W mniejszym stopniu zobowianiami, w tym kredytami obrotowymi i pgczkami od akcjonariuszy.
W latach 2006 — 200 Spotka przeprowadzita szeregestycji w magtek trwaty i wartdci
niematerialne i prawne, ktore szczegétowo zostghisame w punkcie 5.2.1 &zi Il ,Czes¢
Rejestracyjna” Prospektu, czego wynikiem byly ujemprzeplywy z dzialalni@i inwestycyjne;j.
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Wydatki inwestycyjne byly finansowane, przede wskys, ze srodkdw whasnych. Spoétka korzystata
réwniez z kredytdw bankowych, leasingu oraz dotacji urgjmy

W roku 2006 zysk netto na poziomie 5.394 tys.mb.,uwzgkdnieniu zmian w stanie zapasow oraz
wzrost stanu nammosci i spadek stanu zobozian, a take powkkszony o odpis amortyzacyjny
uksztattowat przeptywysrodkdéw pientznych z dziatalnéci operacyjnej na poziomie 4.508 tys. zt.
Ujemne przeptywy z dziataldoi inwestycyjnej odzwierciedlaj wydatki zwhzane z nabyciem
rzeczowego matku trwatego (tokarki sterowanej numerycznie i atlzowanego stanowiska
spawalniczego), pozostata kwota wydatkdéw stanondtiglady na modernizagjzakupionych w 2005
roku obiektéw produkcyjnych i budynku siedziby Zata. W tym okresie kwota otrzymanych
pozyczek i kredytow zdecydowanieesobnizyta a poziom splat zwkszyt st w stosunku do roku
poprzedniego o 115%. Spétka w 2006 po raz kolejrgymata dotacje do zakupu aktywdw trwatych
w kwocie 1.316 tys. zt. Przeptywy z dziatascofinansowej byty dodatnie i wyniosty 897 tys. zi.

W rachunku przeptywow pieginych za 2006 rok wykazarsoodki pientzne w kwocie 739 tys. PLN,
ktére zostaty uznane zZaodki pienezne o ograniczonej nitiwosci dysponowania. Ograniczenia w
dysponowaniusrodkami piengznymi na dzié 31.12.2006 roku wynikajz postanowig umowy
kredytowej, ktéra zobowruje Spote do sptaty cgsci kredytu inwestycyjnego na zakup maszyn i
urzadzea z otrzymanej dotacji z funduszy UE.

Wplyw na poziom przeptywow z dziatalfm operacyjnej w roku 2007 miat poziom gnigtego
zysku netto (4.595 tys. zt.), odpisy amortyzacyktére wzrosty w stosunku do roku 2006 o 54% oraz
Zmiany w stanie zapasow, natesci i zobowhzan. Po korektach zysku netto przeptywy z dziatatmo
operacyjnej wyniosty 9.227 tys. zt. Przeplywy z aalndci inwestycyjnej osigrety jak w catym
analizowanym okresie, wadbujemry, co wynikato z poniesienia przez Spp#nacacych naktadow
nasrodki trwate. Wydatki na nabycie wasth niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyww
trwatych wyniosty 5.889 tys. zi., z czegoek$zai¢ stanowity zakupy nowych maszyn i gdzen.
Przeptywy z dziatalngi finansowej w roku 2007 wykazaty wastoujemry po raz pierwszy w catym
analizowanym okresie. Spétka wydatkowata na splaedytow i payczek kwot wieksz od
wplywow uzyskanych z otrzymanych kredytéw izgozek. Ze wzgidu na wysokie przepltywy z
dziatalngci operacyjnej, ktore pokrylty zaréwno przeptywy ziaalngci inwestycyjnej, jak i
finansowej, przeptywy pienine netto razem w 2007 roku agnety wartos¢ dodatni,.

Poziom przeplywow z dziataldoi operacyjnej w 2008 roku byt dodatni i wyniost943 tys. zi.
Poziom ten wynikat z poziomu zysku netto (6 449. tgk), ktory zostat skorygowany, przede
wszystkim o amortyza€¢j oraz zmiany w poziomie naleosci oraz zobowizan za wyptkiem
kredytow i payczek. Dodatni pozionsrodkow piengznych netto z dziatalroi operacyjnej wraz z
dodatnim poziomerdrodkéw netto z dziatalréei finansowej pozwolit na sfinansowanie wydatkow z
dziatalngci inwestycyjnej w wysokéxi 6 216 tys. zt., do ktérych zaliczone zostaly atki na
nabycie wartéci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywomwatych oraz pgyczka dla
KRESPOL Spétka z 0.0. z siedzilw Sosnowcu (od dnia 17 listopada 2008 r. AURESH&ZpD 0.0.).
Umowa payczki zostata opisana w punkcie 22.1.3:£¢z 11l ,Cz¢s¢ Rejestracyjna” Prospektu.

Jest:

10. Zasoby kapitatowe

Prezentowane w Prospekcie sprawozdania finansowd§ERAUS S.A. za roczne okresy
sprawozdawcze zakozone 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku,gBidnia 2006 roku
zostaly sporgdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawéckoFinansowej,
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeio oraz zwizanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpogdzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF). Na ptaigie art.
5 rozporadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rad lipca 2002 roku w sprawie
stosowania meidzynarodowych standardéw rachunkdeiosprawozdania finansowe Emitenta za
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powyzsze okresy sprawozdawcze zostaly spideane zgodnie z MSSF, czyli zgodnie z farrjaka
zostanie przyita w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowgmitenta.

Prezentowane w Prospekcie dane finansowe PATENT.ASZza okres od 01 stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku oraz poréwnywalne dane finaasza okres od 01 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku zostaly spadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, Midzynarodowymi Standardami Rachunkdeicoraz zwazanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpaizex Komisji Europejskie;.

Przedstawione w tym punkcie dane finansowe za alddxl stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009
roku oraz dane finansowe za okres od 01 styczr(i& 2tku do 30 czerwca 2008 roku nie byly badane
przez biegtego rewidenta oraz nie podlegaty pezkgli przez biegtego rewidenta.

Zgodnie z Uchwat nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PATENTRIB. z dnia 29
listopada 2007 roku - dniem przejp na MSSF jest dziel stycznia 2004 r. i na ten dai&Emitent
sporadzit bilans otwarcia. Dla celéw niniejszego dokumienejestracyjnego przeksztatcono na
zasady zgodne z MSSF sprawozdania finansowe Emitdb#jmujce okresy roczne zakozone 31
grudnia 2004 roku, 31 grudnia 2005 roku, azéaR1 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2007 roku, é&tor
byly pierwotnie sporadzono zgodnie z polskimi zasadami rachunkawavynikajacymi z ustawy o
rachunkowéci. Sprawozdania finansowe spagizone zgodnie z polskimi zasadami rachunkamivo
podlegaty badaniu przez niezaiego biegtego rewidenta i uzyskaly opinie bez zasth oraz
zostaly ztaone do Krajowego Rejestriadowego (KRS). Ponadto, sprawozdania finansowe tza la
2004, 2005, 2006 i 2007 zostaly opublikowane w Nwae Polskim ,B”.

W dniu 02 wrzénia 2008 roku podmiot uprawniony do badania spraaofinansowych ,BUFIKS”
Biuro Ustug Finansowo-Kggowych Stowarzyszenia Kgiowych w Polsce Spoétka z 0.0. Grupa
Finans-Servis wydat oelona opinie, w ktérej potwierdzonoziinformacje finansowe za okresy od 01
stycznia do 31 grudnia 2007 roku, od 01 stycznia3tiogrudnia 2006 roku, od 01 stycznia do 31
grudnia 2005 roku oraz od 01 stycznia do 31 gru@0@4 roku zostaly spagdzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z ddizynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej,
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeio oraz zwizanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpogdzen Komisji Europejskiej i przedstawigyzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji mtipwej i finansowej oraz wyniku finansowego.

Podmiot uprawniony do badania sprawazdinansowych ,BUFIKS” Biuro Ustug Finansowo-
Ksiegowych Spétka z 0.0. Grupa Finans-Servis w dnilkwiétnia 2009 roku wydat odbna opini¢
bez zastrzeen o zbadanym sprawozdaniu finansowym obejioyn okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2008 roku. W opinii stwierdzona,zbadane sprawozdanie finansowe, obejowijdane
liczbowe i objdnienia stowne (i) przedstawia rzetelnie i jasnoyssize informacje istotne dla oceny
sytuacji magtkowej i finansowej badanej Spotki na dzid1l grudnia 2008 roku, jak4gej wyniku
finansowego oraz catkowitych dochodéw ogo6tem za obkotowy od 01 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku; (ii) zostato spatzone, we wszystkich istotnych aspektach prawididwgest
zgodnie z zasadami (polityk rachunkowséci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej, Midzynarodowych Standardow Rachunkdéeiocoraz zwazanych z
nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpedzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie #@gmogow ustawy o rachunkowd i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczyde na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksiag rachunkowych oraz (iii) jest zgodne z wplya@jmi na forng i tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Skutki przejcia na MSSF zostaly opisane w dalszejczdokumentu rejestracyjnego. W punkcie 20
Czsci 1l ,Czes¢ Rejestracyjna” Prospektu w Nocie 29 ,Prezentamjaz uzgodnienie pdic
pomicdzy sprawozdaniami finansowymi spadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkésijo

a historycznymi informacjami finansowymi spauzonymi zgodnie z MSSF” przedstawiono
syntetyczne wyniki przeksztatcenia sprawaztiaansowych za lata 2004-2007 na MSSF-.
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10.1.Zrédta kapitatu Emitenta.

Tabela nr 8Zrodta finansowania (w tys. zt.)

30.06.2009 30.06.20084 31.12.2008 31.12.2007] 31.12.2006
Kapital wkasny 52 147 44 559 47 689 37 816 28 366
Kapitat zaktadowy 10 600 10 600 10 600 9 350 5 000
Kapitat z aktualizacji 2254 1842 2254 1842 1337
wyceny
Kapitat zapasowy ze 1762 1762 1762 0 0
sprzeday akcji powyzej
ich wartgci nominalnej
Zyski zatrzymane 37 531 30 355 33073 26 624 22 029
Zobowigzania 6 894 6 907 7 285 7 406 9519
diugoterminowe
Kredyty i pazyczki 3270 3662 3923 4461 6 906
Pozostate zobowrania 0 80 39 104 46
finansowe
diugoterminowe
Pozostate zobowrania 1101 1135 1075 1011 1287
niefinansowe
diugoterminowe
Rezerwy zobowjzania 36 21 36 21 14
diugoterminowe
Rezerwa z tytutu 2 487 2 009 2212 1809 1266
odroczonego podatku
dochodowego
Zobowigzania 17 614 14 795 14 943 15 996 13 965
krétkoterminowe
Kredyty i pazyczki 5158 2 859 3 156 3353 7 186
Zobowigzania z tytutu 10 564 10576 10 952 12 255 6 166
dostaw oraz pozostate
zobowhzania finansowe
krétkoterminowe
Pozostate zobowrania 1891 1037 834 305 432
niefinansowe
krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu 0 323 0 83 181
biezacego podatku
dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe il 0 1 0 0
RAZEM PASYWA 76 655 66 261 69 917 61218 51 850

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

W analizowanym okresie Spétka finansowata dziak&inoperacyja przede wszystkim kapitatem

wlasnym oraz w mniejszym stopniu zobamaniami. Poziom pasywéw wykazywat tendencjsraca

i wzrést o 18% w roku 2007 w stosunku do roku 2@0&z o 14% w roku 2008 w poroéwnaniu z
poziomem z roku 2007. W | pétroczu 2009 roku pozipasywow wzrost w stosunku do | potrocza
2008 roku 0 15,7% oraz 0 9,6% w stosunku do poziprhca 2008 roku.

Na koniec 2006 roku zobowdania krotkoterminowe stanowity ponad 27% pasywéatomiast
kapitat wlkasny 55%. co wskazuje dzialalng¢é operacyjna w coraz wkszym stopniu finansowana
byla wypracowanymi zyskami i kapitatami wlasnymakha tendencja utrzymatagsiv roku 2007, w
ktorym udziat w pasywach kapitatu wlasnego wzrost 62%, natomiast udziat zobawen
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krotkoterminowych nie ulegt znagzym zmianom (26%).W 2007 nasipito zwiekszenie poziomu
kapitatu wtasnego, ktére wynikalo z przeznaczemisci zysku netto na kapitat zapasowy oraz z
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez konwepsizyczek akcjonariuszy na akcje Spotki. Na
koniec 2008 roku kapitat wtasny byt wgzy od poziomu z kaca 2007 roku o0 26%. Powgzy wzrost
poziomu kapitalu wlasnego wynikat z podiggenia kapitatlu zaktadowego, ktére miato miejsce w
roku 2008 (wzrost z poziomu 9.350 tys. zt do 10.6@ zt.) oraz oggnigtego zysku netto. Udziat
kapitatu wlasnego w pasywach wzrést do poziomu 688&6wskazuje na umocnienie; sendencji z
poprzednich okreséw, w ktérych udzial kapitatlu wikego w finansowaniu dziataléc operacyjnej
byt coraz wekszy. W | pétroczu 2009 roku tendencja z lat pograeh utrzymata si Kapitat wkasny
osiagnat poziom 52.147 tys. zt. i byt wggzy 0 17% w stosunku do analogicznego okresu ré8 2
oraz 0 9,3% w stosunku do poziomu z&a 2008 roku. Udziat kapitatu wtasnego w pasywach w
potroczu 2009 roku wyniost 68%.

Opis dziatalnéci finansowej Emitenta, w tym informacje dotyce kredytow i payczek zostaly
przedstawione w punktach 6.4, 20 i 22&t 11l ,Cze$¢ Rejestracyjna” Prospektu.

10.2. Wyja@nieniezrddet i kwot oraz opis przeptywodsvodkéw piengznych Emitenta.

Tabela nr 9. Rachunek przeptywow pigmiych (w tys. zt.)

Wyszczegolnienie 01.01.200901.01.2004 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2004

30.06.2009 30.06.200¢ 31.12.2008 31.12.2007] 31.12.2006

Dziatalnosci operacyjna

Zysk netto 4 458 3731 6 449 4 595 5 394

Amortyzacja 934 1126 2 252 1701 1107

Zyski (straty) z tytutu rénic 180 -60 212
-66 -7
kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach 181 285 516

(dywidendy) 1098 1307

Zysk (strata) z dzialaldoi 1 -5 -8

; e -154 -26
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw na 275 200 323
zobowhzania i rezerw z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

432 510

Zmiana stanu zapasow 1776 -400 -621 -5 727 1 899

Zmiana stanu nakeosci z tytutu -10 154 -3429 -2 976
dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci, z wyjatkiem 1665 -1 662
przekazanych zaliczek na zakup
aktywdw trwatych

Zmiana stanu zobowian 682 -1 216 -1118
krétkoterminowych, z wyjtkiem 5647 -4 102
pozyczek i kredytéw oraz rezerw

Zmiana stanu aktywow z tytutu 52 0 21
odroczonego podatku 138 39
dochodowego

Inne korekty 0 4 0 -4 0

Poda,tek_ dochodowy z rachunku 687 704 1077 1306 1423
zyskow i strat

Podatek dochodowy zaptacony -731 -464 -1 164 -1404 -1374

Sr(_)dkl plgn_l ezne netto z -1 659 476 4 963 9927 4508
dziatalno$ci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna
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Zbycie wartdci niematerialnych
prawnych  oraz  rzeczowyd
aktywoéw trwatych

35

331

Nabycie wartéci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowyg
aktywdw trwatych

h

-487

-2 062

-4 320

-5 889

5776

Przekazane zaliczki
rzeczowych aktywow trwatyc
oraz wartéci niematerialnych

na zakyip

)

0

-488

Nabycie nieruchomiei
inwestycyjnych

-180

-19

Udzielone payczki

-1 800

Splata udzielonych pgczek

o|o

Otrzymane odsetki o]
udzielonych payczek

49

Srodki  pieniezne netto  z
dziatalno$ci inwestycyjnej

-2 057

-6 216

-5 788

Dziatalno$¢ finansowa

Wplywy netto z emisji akcji

3012

3012

Otrzymane kredyty i pyczki

1143

4347

Splata kredytow i pyczek

-1 233

-2 133

-3 424

Otrzymane dotacje do aktywow

393

393

131

7

Platngci zobowhzah z tytutu
umow leasingu finansowego

-25

-50

Zaptacone odsetki

-285

-565

-1 30

Srodki pieni ezne netto z
dziatalno$ci finansowej

1862

1800

897

Przeplywy pienigzne netto
razem

-1218

281

547

-383

Stan srodkow pienieznych na
pocztek okresu

1542

952

952

1189

Stan srodkow pienigznych na
koniec okresu

312

1233

1542

806

w tym srodki pienkzne o
ograniczone] madiwosci

dysponowania

739

Zrodto: Sprawozdania finansowe Emitenta

W calym analizowanym okresie Spotka generowata omigc roku dodatnie przeptyw§rodkow
pieniznych. Spotka finansowata dziataktooperacyjm przede wszystkim ogynigtymi zyskami oraz

W mniejszym stopniu zobowianiami, w tym kredytami obrotowymi i pgczkami od akcjonariuszy.
W latach 2006 — 2008 oraz w okresie od styczniazdowca 2009 roku Spoétka przeprowadzita szereg
inwestycji w magtek trwaly i wartdci niematerialne i prawne, ktére szczeg6towo zgstglisane w
punkcie 5.2.1 Ggci lll ,Czes¢ Rejestracyjna” Prospektu, czego wynikiem byly ujenprzeptywy z
dziatalngci inwestycyjnej. W analizowanym okresie wydatkivestycyjne byly finansowane, przede
wszystkim, zesrodkdéw wiasnych. Spoétka korzystata rownie kredytow bankowych, leasingu oraz
dotacji unijnych.

W roku 2006 zysk netto na poziomie 5.394 tys.mb.,uwzgkdnieniu zmian w stanie zapasow oraz
wzrost stanu nakmosci i spadek stanu zoboywan, a take powkgkszony o odpis amortyzacyjny
uksztattowat przeptywyrodkdéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej na poziomie 4.508 tys. zi.
Ujemne przeplywy z dziataldoi inwestycyjnej odzwierciedlaj wydatki zwhzane z nabyciem
rzeczcowego majku trwalego (tokarki sterowanej numerycznie i ztlzowanego stanowiska
spawalniczego), pozostata kwota wydatkow stanonétigtady na modernizagjzakupionych w 2005
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roku obiektow produkcyjnych i budynku siedziby Zatu. W tym okresie kwota otrzymanych
pozyczek i kredytow zdecydowanieesobnizyta a poziom splat zwkszyt st w stosunku do roku
poprzedniego o0 115%. Spotka w 2006 po raz kolejrgymata dotacje do zakupu aktywdw trwatych
w kwocie 1.316 tys. zt. Przeptywy z dziatascofinansowej byty dodatnie i wyniosty 897 tys. zi.

W rachunku przeptywéw pieginych za 2006 rok wykazarioodki pienezne w kwocie 739 tys. PLN,
ktore zostaty uznane Zmodki pienkzne o ograniczonej nibwosci dysponowania. Ograniczenia w
dysponowaniusrodkami piengznymi na dzié 31.12.2006 roku wynikajz postanowig umowy
kredytowej, ktéra zobowrzuje Spot do splaty czsci kredytu inwestycyjnego na zakup maszyn i
urzadzea z otrzymanej dotacji z funduszy UE.

Wplyw na poziom przeptywow z dzialalém operacyjnej w roku 2007 miat poziom grghietego
zysku netto (4.595 tys. zt.), odpisy amortyzacyktére wzrosty w stosunku do roku 2006 o 54% oraz
zmiany w stanie zapasow, natesci i zobowhzan. Po korektach zysku netto przeptywy z dziatatmo
operacyjnej wyniosty 9.227 tys. zt. Przeplywy z aalndci inwestycyjnej osigrety jak w catym
analizowanym okresie, wad®ujemry, co wynikato z poniesienia przez Spgnacacych naktadow
nasrodki trwate. Wydatki na nabycie wagto niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyuw
trwatych wyniosty 5.889 tys. zi., z czegogksza¢ stanowity zakupy nowych maszyn i adzei.
Przeplywy z dziatalnei finansowej w roku 2007 wykazatly watoujemry po raz pierwszy w catym
analizowanym okresie. Spétka wydatkowata na splaedytow i payczek kwot wieksz od
wptywéw uzyskanych z otrzymanych kredytéw izgozek. Ze wzgidu na wysokie przeptywy z
dziatalngci operacyjnej, ktore pokryly zarbwno przeptywy ziadalngci inwestycyjnej, jak i
finansowej, przeptywy pientne netto razem w 2007 roku ggincty wartas¢ dodatni.

Poziom przeplywow z dziataldoi operacyjnej w 2008 roku byt dodatni i wyniost943 tys. zi.
Poziom ten wynikat z poziomu zysku netto (6 449. tgk), ktéry zostatl skorygowany, przede
wszystkim o0 amortyza€¢j oraz zmiany w poziomie naleosci oraz zobowjzan za wyptkiem
kredytow i payczek. Dodatni poziondrodkéw piengznych netto z dziatalrioi operacyjnej wraz z
dodatnim poziomendrodkOw netto z dziatalrdgi finansowej pozwolit na sfinansowanie wydatkéw z
dziatalngci inwestycyjnej w wysokéxi 6 216 tys. zi., do ktérych zaliczone zostaly atki na
nabycie wartéci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywomwettych oraz pgyczka dla
KRESPOL Spétka z 0.0. z siedzilw Sosnowcu (od dnia 17 listopada 2008 r. AURESH&ZpD 0.0.).
Umowa payczki zostata opisana w punkcie 22.1.3£&z 11l ,Czes¢ Rejestracyjna” Prospektu.

Poziom przeptywow z dziataldoi operacyjnej w | pétroczu 2009 roku byt ujemmyyniést — 1 695
tys. zt. Poziom ten wynikat ze wzrostu w poziomadeanosci z tytutu dostaw i ustug (- 10 154 tys.
zt), ktéry skorygowat zysk netto (4 458 tys. zWyydatki z dziatalnéci inwestycyjnej w wysokezi
487 tys. zt., do ktorych zaliczone zostaly wydatki nabycie wartei niematerialnych i prawnych,
rzeczowych aktywow trwatych zostaly sfinansowangrzeptywéw z dziatalngei finansowej, z
otrzymanych kredytéw.
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nr strony i punktu Prospektu | Str. 263 pkt. 20 |

Po punkcie 20.7 ,Data najnowszych informacji finanewych” dodano punkt 20.8 w brzmieniu
przedstawionym poniej. Zmieniono numeracig nastepnych punktdw w ten sposob,ze punkt
.Polityka dywidendy” otrzymat numer 20.9, punkt ,Postepowania sgdowe i arbitrazowe”
otrzymat numer 20.10 oraz punkt ,Znaczce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej
Emitenta” otrzymat numer 20.11.

20.8 Dane finansowe za okres 6 migsy zakaiczony 30 czerwca 2009 roku spogzizone zgodnie
z MSSF/MSR

Prezentowane w Prospekcie dane finansowe PATENTASZza okres od 01 stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku oraz poréwnywalne dane finaasza okres od 01 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku zostaly spadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, Midzynarodowymi Standardami Rachunkdeicoraz zwazanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpgdzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej
MSR).

Przedstawione w tym punkcie dane finansowe za adale3l stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009
roku oraz dane finansowe za okres od 01 styczr(8 2&iku do 30 czerwca 2008 roku nie byty badane
przez biegtego rewidenta oraz nie podlegaty pezkgli przez biegtego rewidenta.

BILANS
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
WyszczegOlnienie/ dane w tys. PLN Nota  30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Aktywa
I. Aktywa trwate razem 37 490 34 419 37990
Wartacsci niematerialne i prawne 1 52 50 52
Rzeczowe aktywa trwate 2 34 387 33 256 34 835
Nieruchomdci inwestycyjne 3 1239 1028 1239
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 12 84 64
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate natesci 4 1800 0 1 80(
Il. Aktywa obrotowe razem 39 165 31 847 31927
Zapasy 5 15100 16 65¢ 16 876
Nalgznqsgl Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4 23705 13 954 13 505
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od
. ; 17 48 0 4
0s6b prawnych na koniec okre
Srodki pienkzne 6 312 1233 1542
Aktywa razem 76 655 66 261 69 917
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Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczeg6lnienie/ dane w tys. PLN Nota  30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Pasywa
I. Kapitat wlasny razem 7 52 147 44 559 47 68P
Kapitat akcyjny (zaktadowy) 10 600 10 60(¢ 10 60p
Esrzlit:; Iizﬁ)asowy ze sprzegeakciji powyej ich wartdci 1762 1763 1762
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 254 1842 2 254
Zyski zatrzymane 37531 30 3545 33078
Il. Zobowi gzania dtugote rminowe razem 6 894 6 907 7 28%
Kredyty i pazyczki 3270 3667 3928
Pozostale zobowzania finansowe diugoterminowe 0 80 39
Pozostate zobowzania niefinansowe diugoterminowe 1101 1135 107b
Rezerwy zobowgizania diugoterminowe 10 36 21 36
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 2487 2 004 221p
I1l. Zobowi gzania krétkoterminowe razem 17 614 14 795 14 943
Kredyty i pazyczki 8 5158 2 859 3156
Pozostale zobowzania niefinansowe krotkoterminowe 9 1891 1 037 834
Zobowizania z tytulu bigacego podatku dochodowego 17 0 323 0
Rezerwy na zobowzania krétkoterminowe 10 1 0 1
Pasywa razem 76 655 66 261 69 91y
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 0d01.01.200 Okres 0d 01.01.2004 Okres 0d 01.01.2008
WyszczegOlnienie/ dane w tys. PLN Nota do30.06.2009 do 30.06.2008 do 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
;thr?a(igz ze sprzedaproduktow, ustug, towardw i 11 34 647 32 171 68 113
rf}(;f:?/aisé)vrzedanych produktow, ustug, towarow i 12 (27 476) (25 583 (55 918)
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 7171 6 588§ 12 195
Koszty sprzedsy 12 (995) (1198 (2795)
Koszty ogélnego zasdu 12 (959) (797 (1 707%)
Pozostate przychody operacyjne 18 380 B67 1045
Pozostate koszty operacyjne 14 (35) (1p8) (559)
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej 5562 4 857 817p
Przychody finansowe 15 223 140 592
Koszty finansowe 16 (313) (357 (918
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5472 4 635 7 8538
Podatek dochodowy 17 (1014) (904 (1 404)
Zysk (strata) netto 4 458 3731 6449

Nie wyshpita dziatalné¢ zaniechana.
Nie wystpuja aktywa lub grupy aktywow do zbycia lub awanych z dziatalrieia zaniechan

Nie wystpuja przychody i koszty zvazane z dziatalrieia zaniecham

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 0d01.01.200y Okres 0d01.01.2004 Okres 0d 01.01.2008

Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN Nota do30.06.2009 do 30.06.2008 do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Zysk (strata) netto 4 458 3731 6449
Inne catkowite dochody, w tym: 7 0 0 412
Skutki przeszacowania do waitdbgodziwej rzeczowych aktywow]
0 0 508
trwalych
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy rozliczakepizatami 0 0 (96)
Catkowity dochéd ogoétem 4 458 3731 6 861
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat zapasowy
Kapitat ze sprzeday akcji| Kapitat z 2vski Razem

Wyszczeg6lnienie/ dane w tys. PLN Nota akcyjny powyzejich aktualizacji Zatry mane kapitat

(zaktadowy) wartosci wyceny 4 whasny

nominalnej

Stan na 01 stycznia 2008 roku 9 35D 1842 26 624 7 &6
;:)C(}Iiv\/)zszenle kapitatu poprzez ngwmisg 7 1250 0 a q 1250
Nadwka net.to ze sprzedaakcji powyzej ich 7 0 1762 a q 1762
wartoéci nominalne
Catkowity dochéd ogétem 7 D 0 3781 3731
Stan na 30 czerwca 2008 roku 10 600 176 1842 5638 44 559
Stan na 01 stycznia 2008 roku 9 35D 1842 26 624 7 &l6
Poqlwykszeme kapitatu poprzez ngwmisg 7 1250 0 q 1 250
akcji
Nadvv’}zlfa net.to ze ;przeﬂ,aakcu powyzej ich 7 0 1762 q 1762
wartosci nominalnej
Catkowity dochdd ogétem 7 D 412 6449 6861
Stan na 31 grudnia 2008 roku 10 600 1762 225%4 3B 47 689
Stan na 01 stycznia 2009 roku 10 600 17¢ 22h4 (02762 47 689
Poqlwykszeme kapitatu poprzez ngwmisg 7 0 0 0 0
akcji
Nadwyzka netto ze sprzegdaakcji powyzej ich 7 0 0 0 0
wartasci nominalnej
Catkowity dochdd ogétem 7 D 0 0 44%8 4458
Stan na 30 czerwca 2009 roku 10 600 1762 2254 315 52 147
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres 0d01.01.200y Okres 0d 01.01.2004 Okres 0d 01.01.2008
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Nota do30.06.2009 do 30.06.2008 do 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) netto 17 4 458 3731 6 44p
Amortyzacja 12 934 1126 2252
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 15 18( (60) 212
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 16 1B1 285 161
Zysk (strata) z dziatalidgi inwestycyjnej 19 1 (5 (8
Zmiana stanu rezerw na zobarania i rezerw z tytutu 19 575 200 324
odroczonego podatku dochodow
Zmiana stanu zapasow 5 1776 (400 (621
Zmiana stanu nabaosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych nalaosci, z wyjatkiem przekazanych zaliczek 4 (10 154) (3429 (2976)
na zakup aktywow trwatyc
Zmiana stanu zobowza, z wyjatkiem pazyczek, kredytow 19 682 (1216 (1118)
oraz rezen
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku 17 52 0 21l
dochodoweg
Inne korekty 0 4 0
Podatek dochodowy z rachunku zyskéw i strat 17 687 4170 1077
Podatek dochodowy zaptacony 17 (731) (4p4) (1164)
Przeptywy pieni¢gzne netto z dziatalndci operacyjnej (1 659) 474 4968
Dziatalnosé¢ inwestycyjna
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz
. 19 1 5 35
rzeczowych aktywow trwatyc
Nabycie wartéci nu}ematenalnych i prawnych oraz 12 (487) (2 062 (4 320)
rzeczowych aktywow trwatyc
Przekazane zaliczki na zakup rzeczowych aktywoatymi 4 0 0 0
oraz wartdci niematerialnyc
Nabycie nieruchomii inwestycyjnych 3 a @ (180)
Udzielone payczki diugoterminowe q D (1 800)
Otrzymane odsetki od udzielnychzyozek 15 0 0 49
Przeptywy pieni¢gzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (486) (2 057 (6 2189)
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy netto z emisji akcji 7 q 301p 3012
Otrzymane kredyty i pgyczki 8 2232 0 1143
Sptata kredytow i pgyczek (1051 (1 233) (2 133)
Otrzymane dotacje do aktywow 9 0 393 393
Platngci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowedo (47) (25) (0)[¢5}
Zaptacone odsetki 16 (227) (285 (565
Przeptywy pieni¢gzne netto z dziatalndci finansowej 927 1 862 1800
Zmiana stanusrodkow pienigznych netto razem (1218 281 547
Zmiana standrodkéw piengznych z tyt. rénic kursowych 6 (12 @ 438
Bllapsowa z,mlana stanusrodkéw pienieznych i ich (1 230) 281l 59(
ekwiwalentéw
Stansrodkéw piengznych na pocgtek okresu 1542 95p 952
Stans$rodkéw pienieznych na koniec okresu 6 314 1238 1542
w tym srodki plenqzne 0 ograniczonej niiwo $Ci 19 0 0 0
dysponowani
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20.8.1 Wybrane dane finansowe przeliczone na eurBR)

Przyjgto srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro keesach olgtych sprawozdaniem
finansowym w celu uzyskania poroéwnywalnych danydharisowych — kursy ustalane przez
Narodowy Bank PolskiSredni kurs w okresie obliczono jakwednh kurséw obowizujacych na
ostatni dzié kazdego miesica w danym okresie.

Okres Kurs sredni Kurs najnkszy | Kurs najwyzszy | Kurs EUR na ostatni
EUR w okresi EUR w okresi EUR w okresi dzien okresi
kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3 kolumna 4 kolumna 5
od 01.01.2008
3,4776 3,3542 3,6577 3,3542
do 30.06.2008
od 01.01.2008
3,5321 3,2026 4,1848 4,1724
do 31.12.2008
od 01.01.2009
45184 3,9170 4,8999 4,4696
do 30.06.2009

Zrédto: Tabela A — Archiwum kurséigednich NBP (http://www.nbp.gov.pl)

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i sti@z rachunku przeptywow piesinych
prezentowanych historycznych informacji finansowypcheliczone na euro.

Poszczegllne pozycje aktywow i pasywow bilansu lmzeno wedtug kurséw ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obawaujacych na ostatni dzfeokresu (kolumna 5).

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat queevsozdania z przeptywdwodkow piengznych
przeliczono wedtug kurséw stanawi/ch sredni arytmetyczn srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obawujacych na ostatni dzfekazdego miesica w danym okresie
sprawozdawczym (kolumna 2).
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Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR
. Okres od Okres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2009 | 01.01.2008 Ocl’k(;iszggs 01.01.2009 | 01.01.2008 0?‘5528‘;8
Okres do 30.06.2009| do30.06.2008 "7 6030.06.2009 do30.06.2008 10
(nie byto (nie byto (ba. dan.e) (nie byto (nie byto (ba. dar{e)
badane) badane) badane) badane)
I. Przychody ze sprzeda 34 647 32171 68 118 7 648 9 251 19 384
Il. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 5 562 4 852 81719 1281 1395 31e
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 54Y2 4635 7853 1211 1 334 2228
IV. Zysk (strata) netto 4 458 3731 6 449 oB7 078 1826
V. Catkowity dochéd ogétem 4 458 3731 6851 987 1073 1942
VI. Srednia waona liczba akcji w sztukach 26 500000 250405256 257808P5 2650000 042%25| 25780 82
VII. Wartos¢ ksiggowa na akej
(wPLN/ EUR’ 1,97 1,78 1,85 0,44 0,58 0,44
VIII. Zysk (strata) netto na akgjoraz
rozwodniony zysk (strata) netto na akcj 0,17 0,15 0,25 0,04 0,04 0,97
(wPLN/ EUR)
IX. Przeplywy pientzne netto z -1 659 476 4 963 -367 137 1405
dziatalngici operacyjne
X. Przepiywy pierizne netto z -486 -2 057 -6 214 -108 591 -1 760
dziatalngci inwestycyjne
XI. Przeplywy pientzne netto z 927 1862 1 804 20% 535 510
dziatalngci finansowe
XIl. Przeptywy piengzne netto razem -1218 281 547 =270 81 155
) Koniec okresu| Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu | Koniec okresu Koniec okresu
Wybrane dane finansowe 30.06.2009 | 30.06.2008 | 5 7000 07| 30.06.2009 | 30.06.2008 | .50
na koniec okresu (nie byto (nie byto bada (nie byto (nie byto bada
badane) badane) (badane) badane) badane) (badane)
XIII. Aktywa trwate 37 490 34 418 37 99D 8388 0261 9 105
XIV. Aktywa obrotowe 39 165 318438 31947 8763 9493 7 652
XV. Aktywa razem 76 655 66 261 69 917 17 160 759 16 757
XVI. Zobowiazania dtugoterminowe 6 894 6 907 7 285 18542 52D 1746
XVII. Zobowiazania krétkoterminowe 17 614 14 795 14 943 3941 4411 3581
XVIII. Kapitat wiasny 52 147 44 559 47 68P 11667 13285 11 430
XIX. Kapitat akcyjny (zaktadowy) 10 60(¢ 10 600 600 2372 316( 254L

Srednia waona ilgi¢ akcji w danym okresie sprawozdawczym zostata mblia zgodnie z téeia
MSR 33.

(*) Dnia 02 kwietnia 2008 roku na Nadzwyczajnym Wah Zgromadzeniu PATENTUS S.A. petl)
m.in. uchwa¢ w sprawie zmiany warfci nominalnej akcji Spoéitki wszystkich emisji (split
Akcjonariuszy ustalilize wartgci nominalna akcji Spotki wszystkich emisji wynieglO groszy, czyli
w miejsce dotychczasowej watd nominalnej akcji Spétki wynogeej 10,00 ztotych powstanie 25
akcji o wart@gci nominalnej po 40 groszy kda. W zwazku z czym nagpuje 25 krotne zwekszenie
liczby akcji PATENTUS S.A. przy zachowaniu niezmme] wartdci kapitatu zaktadowego. W dniu
25 kwietnia 2008 roku w KRS zostaty zarejestrowaméany wartéci nominalnej akcji Spotki.

Do wyliczenia wskanika wartdci ksiegowej przypadajcej na jeda przyjeto w liczniku sumg
kapitatu wiasnego na koniec okresu, a w mianowaikdnio waona liczbg akcji. W celu zachowania
poréwnywalngci danych -érednia waona ilaés¢ akcji za poprzednie okresy zostata przeliczona z
uwzglkdnieniem proporcji podziatu (splitu) akciji.
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Do wyliczenia wskanika podstawowego zysku na akgraz rozwodnionego zysku na akgjrzyjeto
w liczniku kwok zysku netto, a w mianownikérednio waona liczbe akcji. Nie wyshpity roznice
pomigdzy danymi do obliczenia podstawowego zysku nagakgzwodnionego zysku na akcj

20.8.2 Noty obj&niajace do danych finansowych za okres 6 miesy zakaiczony 30.06.2009

roku

Nota 1 - Wartosci niematerialne i prawne

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)

Warto$ci niematerialne i prawne netto, w tym: 52 50 57

Koszty prac rozwojowych 28 38 34

Programy komputerowe 24 12 18
Dodatkowe informacje:

Wartoéci niematerialne i prawne na podstawie umow leasing 0 0 0

finansoweg

Zmiany wartdci pocatkowej oraz umorzenia wado niematerialnych i prawnych przedstawiono w

ponizszych tabelach:

Dane za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009 (tys. pLN | 0SZYPrac | Programy Razem
rozwojowych | komputerowe
Warto §¢ netto na pocatek okresu 34 18 52
Warto §¢ brutto na pocatek okresu 290 147 437
Zwigkszenia, wtym: 0 8 8
— nabycie 0 8 8
Zmniejszenia 0 0 0
Warto §¢ brutto na koniec okresu 290 155 445
Umorzenia na pocgtek okresu (256) (129) (385
Zwigkszenie umorae (6) (2) (8)
Zmniejszenia umorze 0 0 0
Razem umorzenia na koniec okresu (262) (131) (393
Saldo odpis6w aktualizagych z tytutu utraty warkei 0 0 0
Warto§¢ netto na koniec okresu 28 24 52
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Dane za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008 (tys. pLN OS2y prac | Programy Razem
rozwojowych | komputerowe
Warto §¢ netto na pocatek okresu 56 20 76
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 274 134 408
Zwigkszenia, w tym: 1 0 1
— nabycie 1 0 1
Zmniejszenia 0 0 0
Warto §¢ brutto na koniec okresu 275 134 409
Umorzenia na pocgtek okresu (218) (114) (332
Zwickszenie umorae (19) (8) 27)
Zmniejszenia umorze 0 0 0
Razem umorzenia na koniec okresu (237) (122) (359
Saldo odpiséw aktualizagych z tytutu utraty wartei 0 0 0
Warto§¢ netto na koniec okresu 38 12 50
Dane za rok 2008 (tys. PLN) rggv?:)tj{)\?vr)fh koFr)r:gStr:rrgzve Razem
Warto §¢ netto na pocatek okresu 56 20 76
Warto §¢ brutto na pocatek okresu 274 134 408
Zwigkszenia, wtym: 16 13 29
— nabycie 16 13 29
Zmniejszenia 0 0 0
Warto §¢ brutto na koniec okresu 290 147 437
Umorzenia na pocgtek okresu (218) (114) (332
Zwickszenie umorae (38) (15) (53
Zmniejszenia umorze 0 0 0
Razem umorzenia na koniec okresu (258) (129) (38b
Saldo odpiséw aktualizagych z tytutu utraty wartei 0 0 0
Warto§¢ netto na koniec okresu 34 18 52

Spoétka nie korzysta z wadd niematerialnych na podstawie umow najmu, daety lub innej

umowy, w tym umowy leasingu operacyjnego.

Wartasici niematerialne i prawne nie stan@wizabezpieczenia udzielonych Spotce kredytow.
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Nota 2 - Rzeczowe aktywa trwate

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Srodki trwate netto, w tym: 34072 32 161 34 67P
grunty wiasne i prawo wieczysteggytkowania gruntu, w tym: 5441 4 906 5426
prawo iytkowania wieczystego gruntu 3425 3395 3410
budynki, lokale i obiekty iynierii ladowej i wodnej 14 933 14 96( 14 978
urzadzenia techniczne i maszyny 11564 10 077 12 13p
$rodki transportu 1108 1107 1069
inne srodki trwale 1026 1111 1079
Srodki trwate w budowie 315 1 095 154
Razem rzec_zovye aktywa trwate netto wykazane w 34 387 33 254 34 835
sprawozdaniu finansowyn
Dodatkowe informacije:
Srodkl trwate netto sytkowane na podstawie umow leasingu 181 215 197
finansoweg

Zgodnie z przyjtymi zasadami polityki rachunkowa — Spotka prezentuje na daieilansowy
konczacy rok obrotowy grunty oraz prawo wieczystegg/tiowania gruntow zgodnie z przgym
modelem wyceny w warfoi przeszacowanej w waid godziwej. Zgodnie z tym modelem wyceny
(opisanym w MSR 16) skutki wzrostu waitdo ujmowane 8 drugostronnie jako wzrost wast
kapitatu wlasnego (pozycja Pozostate kapitaly \wwetta z przeszacowania).

Na dzier 30.06.2009 oraz na d4i&0.06.2008 wart@ rzeczowych aktywdw trwatych zaliczonych do

grupy ,gruntow” nie byta aktualizowana.
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Zmiany wartdci pocatkowej oraz umorzenigrodkéw trwalych przedstawiono w paekych

tabelach:
Grunty i prawo
Dane za okres 0d 01.01.2009 wieczystego Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate R
do 30.06.2009 (tys PLN) uzytkowania budowle urzadzenia transportu srodki trwate azem
U ’ gruntéw
Warto §¢ netto na pocatek
3¢ pocy 5426 14973  1213p 1049 1079 34679
okresu
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 5426 16 074 15 43p 1473 1589 39 997
Zwigkszenia, w tym: 15 142 12 12¢ 32 32n
- nabycie 15 142 12 12( 32 321
— aktualizacja do wartci
przeszacowanej na koniec okresu "+' 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpisu aktualizgiego "-
" do wartgici przeszacowanej z 0 0 0 0 0 0
poprzedniego okresu
— przemieszczenie wewtizne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 (D) (2) (3
— likwidacja i sprzeda 0 0 0 (D) (2) (3
— aktualizacja do wartci
przeszacowanej na koniec okresu "-' 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewtizne 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 5441 16 214 15 44y 1592 16[19 40 315
Umorzenia na pocatek okresu 0 (1101) (3303 (404) (510) (5318)
Zwicks zenie umorzenia 0 (182) (580 (81 (83) (926)
Zmniejszenia umorzg w tym: 0 0 0 1 0 1
— likwidacja i sprzeda 0 0 0 1 0 1
— korekta umorze zwigzana z
aktualizacj do wartgci przeszacowan 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
-inne korekty 0 0 0 0 0 0
Razem umorzenia na koniec okresu 0 (1 283) (3883 (484) (5938) (6 243)
w tym: saldo odpis6w aktualizgych z
tytutu utraty wartgci 0 0 0 0 0 0
Wartos¢é nettosrodkéw trwatych na A
Konice okrosu 5441 14933 11564 1108 10p6 34072
w tym: skutki aktualizacji do wartei
przeszacowanej na koniec okresu 2779 2779
Srodki trwale w budowie na koniec 315
okresu
Razem wartas¢ rzeczowych
aktywow trwatych netto na 34 387
koniec okrest
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koniec okrest

Grunty i prawo
Dane za okres 0d 01.01.2008 wieczystego | Budynki i Maszyny i $rodki Pozostate R
do 30.06.2008 (tys PLN) uzytkowania budowle urzadzenia transportu srodki trwate azem
T ) gruntéw

Wartos¢ netto na pocatek 4906 14998 8 92 953 1107 30884
okresu
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 4 906 15 743 10 70pb 1223 1458 34 035
Zwigkszenia, w tym: 0 140 1923 228 8b 2 316

~ nabycie 0 140 1923 228 85 23176

— aktualizacja do wark@i

przeszacowanej na koniec okresu "+' 0 0 0 0 0 0

- odwrécenie odpisu aktualizgjego "-

" do wartGici przeszacowanej z 0 0 0 0 0 0

poprzedniego okresu

— przemieszczenie wewtizne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0,00 0,04 0,00 (4,00) 0,00 (4,90)

— likwidacja i sprzeda 0 0 0 (4) 0 (4

— aktualizacja do wark@i

przeszacowanej na koniec okresu "-' 0 0 0 0 0 0

— przemieszczenie wewtzne 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 4 906 15 8893 12 62B 1447 1543 36 407
Umorzenia na pocatek okresu 0 (745) (1785 (270 (351) (3 151)
Zwigkszenie umorzenia 0 (178) (766 (74 (81) (1099)
Zmniejszenia umorze w tym: 0 0 0 4 0 4

— likwidacja i sprzeda 0 0 0 4 0 4

— korekta umorze zwigzana z

aktualizacj do wartgci przeszacowan 0 0 0 0 0 0

na koniec okresu

-inne korekty 0 0 0 0 0 0
Razem umorzenia na koniec okresu 0 (923) (2551 (340 (432) (4 24p)

w tym: saldo odpiséw aktualizgych z|

tytutu utraty wartgci 0 0 0 0 0 0
Warto$¢é nettosrodk 6w trwatych na
Koniee OKTOSL 4906 14969  1007f 11q7 1111 32161

w tym: skutki aktualizacji do wark@i

przeszacowanej na koniec okresu 2274 0 0 0 C 2274
Srodki trwale w budowie na koniec 1095
okresu
Razem wartcsé¢ rzeczowych
aktywow trwatych netto na 33 256
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Grunty i prawo
wieczystego Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate
Dane za rok 2008 (tys. PLN) uzytkowania budowle urzadzenia transportu srodki trwate Razem
gruntéw

Wartosé netto na pocatek 4906| 14 99¢ 8 92p o83 1107 30884
okresu
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 4 906 15 743 10 70pb 1223 14pb8 34 (35
Zwigkszenia, w tym: 523 331 4 752 31b 131 6 092

— nabycie 15 331 4 752 315 13 5544

— aktualizacja do warkei

przeszacowanej na koniec okresu "+' 508 0 0 0 0 504

- odwrécenie odpisu aktualiagjego "-

" do wartGci przeszacowanej z 0 0 0 0 0 0

poprzedniego okresu

— przemieszczenie wewtizne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 3) 0 (22) (65 d (90

— likwidacja i sprzeda 0 0 (22) (65 d (87

— aktualizacja do warkei

przeszacowanej na koniec okresu "-" (3) 0 0 0 0 (3

— przemieszczenie wewtizne 0 0 0 0 0 0
Warto$é brutto na koniec okresu 5426 16 074 15 43p 1473 1 5B9 39 997
Umorzenia na pocatek okresu 0 (745) (1785 (270 (351) (3 1511)
Zwigkszenie umorzenia 0 (356) (1538 (146 (159) (219p)
Zmniejszenia umorze w tym: 0 0 20 12| 0 39

— likwidacja i sprzeda 0 0 20 12 0 37

— korekta umorzezwiazana z

aktualizag) do wartdci przeszacowan 0 0 0 0 0 0

na koniec okresu

- inne korekty 0 0 0 0 0 0
Razem umorzenia na koniec okresu 0 (1101) (3303 (404) (510) (5318)

w tym: saldo odpis6w aktualizgych z

tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ nettosrodk 6w trwatych na A
Koniec okresu 5426 14 973 12 13p 1069 10[9 34 6§79

w tym: skutki aktualizacji do warkei

przeszacowanej na koniec okresu 2779 2779
Srodki trwale w budowie na koniec 156
okresu
Razem wartcs¢ rzeczowych
aktywéw trwatych netto na 34 835
koniec okrest

Szacunkowa wartgé srodkow trwatych, ktére znajdowaly ¢sw ewidencji pozabilansowej zostata
przestawiona w ponszej tabeli:

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczeg(')lnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Srodki trwate wykazywane pozabilansowaywane na podstawie
umowy hajmu, dziesawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 184 112 184
operacyjnegc
Razem w okresie war¢é czynszow z tytutu zawartych umow
najmu, dzietawy lub innej umowy, wtym umowy leasingu 41 32 61
operacyjneg
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Srodki trwate oraz nieruchordoi inwestycyjne stanowi zabezpieczenie udzielonych Spoice
kredytow. Warté¢ srodkéw trwatych, jakie wedlug uméw kredytowych siaun zabezpieczenie,

przedstawia tabela pamij:

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)

Hipoteka ustanowiona na nieruchofoi@ch §rodki trwate i
nieruchomdci inwestycyjne) w celu zabezpieczenia zobzai z 14 220 14 22( 14 22p
tytutu kredytow bankowyc
Kwota zastaw rejes'Frowego Iub przev%aszczgmdkowtrwalych 3406 3721 4989
w celu zabezpieczenia zobawi z tytutu kredytow bankowych
Razem wartas¢ srodkow trwatych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych stanowicych zabezpieczenie udzielonych 17 626 17 941 19 20P
kredytéw

Zabezpieczeniem zoboazian z tytutu umow leasingérodkéw trwatych g weksle wiasne.

Nota 3 - Nieruchomdci inwestycyjne

Zmiany wartdci godziwej nieruchomiei inwestycyjnych przedstawiono w paszej tabeli:

Okres od Okres od Okres od
. 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Stan nieruchomaici inwestycyjnych na pocatek okresu 1239 1028 1028
obrotowego
Zmiany w ciagu okresu obrotowego, w tym: 0 Q 211
zwiekszenia z tytutu nabycia 0 0 180
zwiekszenia z tytutu wyceny do walimi godziwej 0 0 31
Stan nieruchomaici inwestycyjnych na koniec okresu 1239 1028 1239
obrotowegc

Zgodnie z przytymi zasadami rachunkowc, na dzié bilansowy kaczacy rok obrotowy
nieruchoméci inwestycyjne wyceniane as w wartagci godziwej. Wycena nieruchori
inwestycyjnych jest przeprowadzana przez nieredgo rzeczoznawe posiadajcego aktualne
uprawnienia zawodowe. Dokongjwyceny rzeczoznawca opar & dane pochodee z rynku.

Zysk lub strata wynikapa ze zmiany wartgi godziwej nieruchomi@i inwestycyjnej jest
prezentowana odpowiednio w pozostatych przychodlazhkosztach operacyjnych.

Na dziex 30.06.2009 oraz na d#i€30.06.2008 wartd nieruchoméci inwestycyjnych nie byta
aktualizowana.

W ponizszej tabeli zestawiono przychody z czynszow i sakewe koszty utrzymania nieruchoseo
inwestycyjnych, do ktorych zaliczono koszty remamtokonserwacji oraz podatkéw lokalnych
obciazajacych nieruchomexi inwestycyjne.
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nieruchomosci

Okres od Okres od Okres od
e 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Przychody z nieruchondoi inwestycyjnych (czynsz) 11 99 198
Koszty utrzymania nieruchonioi inwestycyjnych (13 (20 (40Q)
Nadwyzka przychoddéw nad kosztami z inwestycji w 98 79 158

Nieruchomdci inwestycyjne s przedmiotem zabezpieczenia kredytéw bankowychrekipstaty

opisane w Nocie 2 Rzeczowe aktywa trwate.
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Nota 4 - Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naosCi

Struktura nalenosci dlugoterminowych oraz krétkoterminowych zostasgprezentowana w pasizej

tabeli:
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate nalinosci dtugoterminowe w podziale na kategorie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 0
Udzielone payczki dtugoterminowe 1800 0 1 80(
Odpisy aktualizujce 0 0 0
Razem payczki i naleznosci finansowe dtugoterminowe netto 180 D 1800
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakup rzeczodwy 0 0 0
aktywow trwatych
Odpisy aktualizujce 0 0 0
Razem nalenosci niefinansowe dtugoterminowe netto (¢ @ D
tacznie nqlmwmu z tytutu dostaw i pozostate nalznosci 1800 0 1 804
diugoterminowe nettc
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate nalosci krotkoterminowe w podziale na kategorie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pgzeinych
98 1 92
(brutto)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 28 760 19 004 18 598
(brutto)
Udzielone payczki krotkoterminowe 45 0 0
Odpisy aktualizujce (5994) (5751 (6 109)
Razem payczki i nalemnosci finansowe krétkoterminowe nettol 22 909 13 250 577
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakup zapaséw 0 4 33
Naleznosci z tytutu podatkdw 135 105 499
Pozostate nalamosci 13 110 37
Krétkoterminowe rozliczenia raidzyokresowe 648 48 359
Odpisy aktualizujce 0 0 0
Razem naleno$ci niefinansowe krotkoterminowe netto 796 704 928
Lq,cznle nal_elmsu z tytutu dostaw i pozostate nalznosci 23705 13 954 13 506
krétkoterminowe netto
Ogotem nglanom?l zt,ytulu do_staw i pozostate nal&osci 25 505 13 954 15 305
dtugoterminowe i krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug nieasoprocentowane i majzazwyczaj termin platrici
mieszcacy sk w okresie od 14 do 90 dni. Wastogodziwa nalenosci nie r&ni sig istotnie od ich

wartcici ksiggowych wykazanych w bilansie.
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Struktura wiekowa naimosci zostata przedstawiona w paszej tabeli:

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane (nie byto badane (badane’
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug bieace 4 452 917" 9789
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, w tym: 2 406 9 826 8 896
do 30 dni 8 833 2 458 1694
od 31 do 60 dni 8 336 976 971
0d 61 do 90 dni 112 68 179
0d 91 do 180 dni 749 593 184
0od 181 do 365 dni 657 546 189
powyzej 365 dni 5719 5185 5678
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 28 859 1901 18 685
Odpisy aktualizujce nalenosci na pocatek okresu (6 108) (5 697)) (5 697)
Ujecie odpisow aktualizgych nalenosci w okresie 0 (67 (450)
Odvvréce_nie odpisé_w aktualizigych w okresie w wyniku 4 0 0
umorzenia nalenosci
Odwrdcenie odpisOw aktualizigiych w okresie w wyniku zaptaty 110 13 B9
Odpisy aktualizujace nalenosci na koniec okresu (5994 (5751) (6 10B8)
Nalemnosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 22 864 136D 12 577,

Odpisami aktualizaicymi obgte s naleznosci od diwnikéw postawionych w stan likwidacji lub
upadtdci, kwestionujcych naleénaosci, a take w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospo@grcz
i finansowej podmiotu wskazujee splata nalanosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Naleznosci dochodzone na drodzed®wej oraz przeterminowane pokey 365 dni obejmowane sv

100% odpisem.

Struktura walutowa nat@osci zostata przedstawiona w pasizej tabeli:

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto), w tym: 2864 13 250 12 57Y
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walucie polskiej (ratt 22 766 13 244 12 539
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych (ngtto 98 1 38
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Nota 5 — Zapasy

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)

Zapasy brutto, w tym: 15124 16 764 16 90P
Materiaty 10538 12 261 998p
Pétprodukty i produkty w toku 924 1148 194
Wyroby gotowe 1715 1 300 2734
Towary 1947 2 055 2246

Odpisy aktualizujace warto§é zapasow, w tym: (24 (108 (24)
Materiaty (24) (108) (24
Wyroby gotowe 0 0 0

Warto §¢ zapaséw wykazana w bilansie, w tym: 15100 16 656 6 876
Materiaty 10514 12 159 9 95p
Potprodukty i produkty w toku 924 1148 1 94(
Wyroby gotowe 1715 1 300 2734
Towary 1947 2 055 2246

Dodatkowe informacije:

Wartos¢ materiatdéw podstawowychetjych jako koszt w okresie 15 442 12 7|71 27 $56

Zapasy hie stanowizabezpieczenia udzielonych Spotce kredytow.

Nota 6 -Srodki pieniezne

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

(nie byto badane (nie byto badane (badane’

Srodki pieni ezne, w tym: 312 1233 1542
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych i w kasie 74 111 54
Lokaty krotkoterminowe 238 1122 1488
Inne ekwiwalentysrodkdw piengznych 0 0 0

Dodatkowe informacije:

Srodki pienkzne w walutach obcych (przeliczone na PLN) 238 35 602

Srodki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania l D D
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Nota 7 — Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny (zaktadowy)

Szczegotowe informacje na temat kapitatu akcyjnégktadowego) oraz emisji akcji na dzi80
czerwca 2009 roku przedstawiono w psaej tabeli:

Stan na dzie 30.06.2009
Liczba Warto §¢é Data , .
. ; . . . Prawo do Sposéb C Liczba
Seria | akcji w |nominalna| rejestraciji dvwidend okrveia Rodzaj akciji los6w
szt wPLN | wKRS ywidendy | pokry 9
brak imienne,
A 5 000 000 2000000 03.06.1997 szczegblowych| gotdwka uprzywilejowane; 10 000 00(q
postanowié 2 glosy na WZ
oczawszy od imienne,
B 7 500 000 3000000 09.06.2004 poca Y gotc’)vvka uprzywilejowane; 15 000 00d
01.01.2005
2 glosy na WZ
pocawszy od i ) imienne,
C 5625000 2250000 14.11.200&wyplat z zysku z Wi;"é;é‘fn”c;eci uprzywiejowane; | 11 250 004
rok 2007 2 glosy na WZ
poczawszy od ! )
rozliczenie zwykle,
D 5 250 000 2100000 14.11.200/vyptat z zysku z wierzytelngci na okaziciela 5 250 00d
rok 2007
pocawszy od Avvkde
E 3125 000 1250000 25.03.2008vyptat z zysku z{ gotowka Y L 3125 00d
na okaziciela
rok 2007
Razem | 26 500 000 10 600 000 44 625 000

Struktura akcjonariatu Spoétki na dizi80 czerwca 2009 roku przedstawia sastpujaco:

Na dziei 30.06.2009 Na dziie30.06.2008 Na dzie31.12.2008
. . . Liczba Liczba % Liczba Liczba % Liczba Liczba %
Akcjonariusz Seria R . . i , , i . p
akciji gtoséw | glosow| akciji gtoséw | gltosow akciji gtoséw | glosow
Gotz Urszula 48291590 81833D0 18,34% 4 829|150 8333M0 18,34% 4829180 8183300 18,84%
Gotz Henryk 296250p 56500P0 12,86% 2962|500 05068 12,66% 2962500 5650000 12,66%
Duda Malgorzata (2 | 5 61550 6300000 1414% 3612500 6300000 48612500 6300000 14,13%
domu Wiktor)
Duda Jézef 4179175 7533350 16,88% 4179175 BHBB 16,88% 4179175 7533350 16,88%
Duda Malgorzata (2 | 7 791 67 13833350 31.00% 7791675 13833350 00,7 791675 13833330 31,00%
domu W4s)
Duda Stanistaw D 0,000 0 0 0,0p% 0 0 0,00%
Pozostale osoby fizyczije
i prawne posiadage 3125009 3125000 7,00% 3125000 3 125|000 7,00025%00 3 125 00D 7,04%
facznie
Razem 26 500 000 44625000 100,00%6 5000009 44625000 100,00%6 500000 44625000 100,00%
Liczba akcjii gloséw na
dzieh 31.12.2007 i
31.12.2006 przeliczona 2
uwzgkdnieniem 26 500000 44625000 100,00%6 500000 44625000 100,006 500000 44625000 100,00%
warunkéw splitu akcji
przeprowadzonego w
2008 roku
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Szczegotowe informacje na tematodet pochodzenia kapitatu z aktualizacji wycefrpdkow

trwatych przedstawiono w parsizej tabeli:

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 2254 1842 254
Skutki przeszacowania do wastogodziwej rzeczowych aktywow trwalych 2782 2274 2782
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy rozliczaw@epizaami (528) (432) (528

Kapitatl z przeszacowania do waitd godziwej rzeczowych aktywéw trwatych (gruntowpiawa
wieczystego gytkowania gruntdéw) jest wykazywany po pomniejszeniuezerwy na odroczony

podatek dochodowy.

Kapitat zapasowy ze sprzedzy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Struktue kapitatu zapasowego ze sprzagakcji powyej ich wartgci nominalnej przedstawiono w

ponizszej tabeli:

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)

Kap|_ta} zap_asowy ze sprzedsy akcji powyzej ich wartosci 1762 1762 1769
nominalnej, w tym:

Nadyv;zka brutto ze sprzedpakcji serii "E" powyej ich wartdgci 2000 2 000 2 000

nominalne

Koszty zwhzane z podwiszeniem kapitatu akcyjnego (23B) (238) (288)
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Zyski zatrzymane

Struktug zyskow zatrzymanych z lat poprzednich przedstawierponiszej tabeli:

. . . Zysk (strata)
Zga;);t:\:v Kapitat Zvski z tytulu Nie go:iflony Zysk (strata) | biezacego okresy
p Y zapasowy Y y . y . biezacego okres| wykazany w
L . tworzony tworzony z przeksztalcenig poprzednich laf bedacy sprawozdaniach
Wyszczego6lnienie/ ustawowo z 2yskow sprawozdania| bedacy wynikiem finansowych Razem zyski
dane w tys. PLN zyskow poprzednich laf fmansowegq ng  wynikiem _| przeksztalceni@g sporadzonych zatrzymane
poprzednich laf . MSR nadzié | przeksztalcenid X
. zgodnie ze -~ ]sprawozdania r] wediug ustawy 9
zgodnie z art. statutem 01.01.2004 |[sprawozdania r MSR rachunkowsci lub
396.1 Ksh MSR MSSF
Stan na 01 stycznia 2008 roku 1 66}/ 17 046 1p3 3123 1768 2 8271 26 624
Podziat wyniku finansowego wykazanego
sprawozdaniu finansowym spadzonym 1 866 961 ag ¢ (2 821 0
zgodnie z ustawo rachunkowéci
Nie podzielony zysk z poprzednich lat
bedacy wynikiem przeksztalcenia 0 0 0 1768 (1 768 0
sprawozdania na MSR
Zysk (strata) bizacego okresu wykazany w
sprawozdaniach finansowych spguizonych 0 0 (0] 0 0 3 73] 3731
wedtug ustawy o rachunkowci
Stan na 30 czerwca 2008 roky 35338 18 007 1P3 4 891 0 3731 30 355
Stan na 01 stycznia 2008 roku 166[7 17 046 1p3 3123 1768 2 827 26 624
Podziat wyniku finansowego wykazanego
sprawozdaniu finansowym spagdzonym 1 866 961 a [ ( (2 821 0
zgodnie z ustawo rachunkowéci
Nie podzielony zysk z poprzednich lat
bedacy wynikiem przeksztalcenia 0 0 (0] 1768 (]_ 768 0
sprawozdania na MSR
Zysk (strata) bieacego okresu wykazany w
sprawozdaniach finansowych spguizonych 0 0 0 0 0 6 444 6 449
wedtug ustawy o rachunkowci
Stan na 31 grudnia 2008 roku 3533 18 007 193 48p1 0 6 449 33 0743
Stan na 01 stycznia 2009 roku 3 53B 18 007 1p3 4 8§91 0 6 449 33073
Podziat wyniku finansowego wykazanego
sprawozdaniu finansowym spagzonym 0 6 449 0] q (¢ (6 449 0
zgodnie z ustawo rachunkowéci
Zysk (strata) bizacego okresu wykazany w
sprawozdaniach finansowych spguizonych 0 0 (0] 0 0 4 459 4 458
wedlug MSR
Stan na 30 czerwca 2009 roky 3533 24 4%6 1P3 4 891 0 4 458 37 531
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Nota 8 - Kredyty i pozyczki

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe, w tym: 3270 3 662 392B
Kredyty bankowe 3270 3 662 3928
Pazyczki od Akcjonariuszy 0 0 0
Kredyty i pozyczki kr6tkoterminowe, w tym: 5158 2 859 3 15¢
Kredyty bankowe 5158 2 859 3156
Pazyczki od Akcjonariuszy 0 0 0
Kredyty i pozyczki razem, w tym: 8 428 6 521 7079
Kredyty bankowe 8 428 6 521 7079
Pazyczki od Akcjonariuszy 0 0 0
Dodatkowe informacje:
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek razem, w tym
Wymag:Ine w ok);tesie g i Y 8428 6521 7079
do 1 roku 5158 2 859 3156
od 1 do 3 lat 2603 2 418 2780
od 3 do 5 lat 667 1244 1143
powyzej 5 lat 0 0 0

Struktura walutowa kredytéw wykorzystywanych przgaétke zostala przedstawiona w peésiej

tabeli:

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegdélnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Kredyty bankowe w PLN 6 090 5638 4738
Kredyty bankowe w EUR (po przeliczeniu na PLN) B33 883 2 341
Razem kredyty na koniec okresu 8 428 6 521 7079

Srednie oprocentowanie kredytow i y@zek wykorzystywanych przez Spétksztattowato si na

ponizszym poziomie:

Okres od Okres od Okres od
P 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
WyszczegOdlnienie/ dane w procentach 40 30.06.2009 40 30.06.2008 0 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Srednie oprocentowanie - Kredyty bankowe w PLN 6,0% 3%, 7,6%
Srednie oprocentowanie - Kredyty bankowe w EUR 3,1% 196, 6,0%
Srednie oprocentowanie- Byczki od Akcjonariuszy w PLN n/d n/d n/d

Ponizej
kredytowych:

przedstawiono specyfikacj udzielonych kredytéw oraz istotnych warunkow
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Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego PATENTUS SA mattzonego przez KNF w dniu 18 wizéa 2009 r.

Kredyty wedtug stanu na 30 czerwca 2009 roku

Kwota kredytu stanowta
Data Kwota kredytu wg zobowizanie na koniec
Nazwa jednostki| zawarcia | Forma zobowizania/ umowy okresu 30.06.2009r Warunki Termin splaty . i :
Lp. tys. PLN . Uwagi Zabezpieczenia
Osoby umowy / Numer umowy wiys. oprocentowanial
k p
aneksu krétko- diugo-
w tys. waluta . A
terminowe | terminowe
26.10.1998 Zabezpieczenia wynikag Umowy
1 Fortis Bank Polska oraz Zmianagrieqitvr\;r/achunku 2500 PLN 2151 WIBOR 1M+ 23.11.2009 przedizono naRamowej z dnia 21.12.2000
S.A. Nr 13 zdnia Pg§2§50/2006/525 b Marza 1,70 pp. T kolejne okresy|(nazywanej od 30.09.2004r Umew
10.11.2008 finansowanie)
21.12.2000 Zabezpieczenia wynikag Umowy
Fortis Bank Polska oraz Zzmianakredyt odnawialny / EURIBOR 1M+ przediwono naRamowej z dnia 21.12.2000
2 S.A. Nr 8 z dnia |POZ2350/2006/557 263 EUR 1174 Marza 1,70 pp 23.11.2009 kolejne okresy|(nazywanej od 30.09.2004r Umaw
10.11.2008 finansowanie)
Hipoteka kaucyjna na
nieruchomdciach Spokki (prawo
wieczystego gytkowania dziatek nr
1703/7 oraz 1704/7 o pow. 3,2395 h
08.08.2005 (kredyt nieodnawialny splacany w oraz zwazanych z tym prawem
Fortis Bank Polskaoraz Zmian n|(inwestycyjny - zakup d WIBOR 1M+ wiasndié budynkéw stanowtych
3 S.A. 2zdnia |nieruchomdci)/ 5700 PLN 863 1953 Marza 1,05pp 08.02.2013 s st:ear:wzcthc n_Perbnq nieruchomé¢) KW nr
05.12.2007 | POZ/2350/2005/299 y eI A1P/000226605/8 do kwoty 6900
tys. PLN;
cesja praw polisy ubezpieczeniowej
nieruchoméci do 6.000 tys. PLN or.
poddanie siegzekuciji.
Przewlaszczenie nabytegmdka
trwale
21.10.2005 . ) rwaiego . . .
oraz Zmiana kredyt nieodnawialny solacan cesja z praw polisy ubezpieczenio
4 Fortis Bank Polska lir 1 : (inwestycyjny - tokarka 982 PLN 0 WIBOR 1M+ | 20.10.2008 pratachy w egosrodka trwatego
S.A. 10.07 22006 sterowana numerycznie)|/ Marza 1,5pp splacony N t Jcesja wierzytelnéci z dotacii
O WAR/2350/05/074/RB2 SystematyCznig, duszy UE oraz
poddanie siegzekucjido kwoty
1473 tys. PLN

Ciqg dalszy na nagpnej stronie
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Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego PATENTUS SA mattzonego przez KNF w dniu 18 wizéa 2009 r.

Kwota kredytu stanowta

Data Kwota kredytu wg zobowizanie na koniec
Nazwa jednostki| zawarcia | Forma zobowizania/ umowy okresu 30.06.2009r Warunki Termin splaty . ) )
L.p. wtvs. PLN . Uwagi Zabezpieczenia
Osoby umowy / Numer umowy yS. oprocentowanial
aneksu krétko- diugo-
w tys. waluta . A
terminowe | terminowe
Przewlas zczenie kredytowanego
srodka trwalego do kwoty 769 tys.
20.02.2007 (kredyt nieodnawialny splacany w PLN;
Fortis Bank Polska oraz Zmiand (inwestycyjny - WIBOR 1M+ cesja z praw polisy ubezpieczenio
8 S.A. Nr2z |oczyszczarka przelotowa) / 669 PLN 119 18 Marza 1,5pp 20.08.2010 s st;ar:wz(;hc r]_akredytowaneg(!zrod ka trwatego;
13.11.2007 | POZ/2350/2007/64 Y YCZNIR esja wierzytelnéci z dotacii
funduszy UE oraz
poddanie siegzekuciji
Przewtaszczenie kredytowanych
. ) srodkoéw trwatych do kwoty 470 tys
10.04.2007 Zaev(\jg;tr;g;ﬁ;azal;y spfacany w PLN;
9 Fortis Bank Polska oraz Zmiang spawalnicze, wypalarki, 400 PLN 144 17 WIB(?R M 09.07.2010 ratach cesja z praw p9||sy u,bezpleczen'lo
S.A. Nr3z A ) Marza 1,0pp |kredytowanychirodkow trwalych;
02.10.2007 wozek widlowy) / ' systematycznlaces.a wierzytelngci z dotaciji
- POZ/2350/2007/150 ja wierzy L
funduszy UE oraz
poddanie siegzekuciji
kredyt nieodnawialny na przewlasz_czenlérodlfow trwalych,
refinansowanie wydatké zastaw rejestrowy naodkach
. . . spfacany w |trwalych do kwoty 304 tys. EUR,
+
10 Fortis Bank Polska 13.11.2008 inwestycyjnych (f_rezarka 304 EUR 361 80_LEURIBOR M 13.11.2012 ratach przelew wierzytelnéci z polisy
S.A. stofowa Nocolas i tokarkg Marza 1,80 pp . . . . .
ciezka CNC) nr * systematycznipubezpieczeniowejrodkow trwalych,
7 L. . . .
POZ/2350/2008/469/BR oswiadczenie o poddaniusi
egzekuciji
Razem zobowjzania z tytutu kredytéw na 30.06.2009 r. 5158 3270
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Kredyty wedtug stanu na 30 czerwca 2008 roku

Kwota kredytu stanowca
Data Kwota kredytu wg zobowizanie na koniec
Nazwa jednostki| zawarcia | Forma zobowizania/ umo okresu 30.06.2008r Warunki Termin splat ) . .
L.p. J vz Wy tys. PLN : piaty Uwagi Zabezpieczenia
osoby umowy / Numer umowy wiys. oprocentowanial
aneksu Kotk a0
rotko- o-
w tys. waluta . .g
terminowe | terminowe
26.10.1998 kredyt w rachunku
1 Fortis Bank Polska oraz Zmiang bies )é m/ 2500 PLN 0 WIBOR 1M+ 23.11.2009 przedhzono nalZabezpieczenia wynikag Umowy
S.A. Nr 13 z dnia cacy Marza 1,70 pp. T kolejne okresy|Ramowej z dnia 21.12.2000
P0OZ2350/2006/525 ’
10.11.2008
21.12.2000
Fortis Bank Polska oraz Zmianakredyt odnawialny / EURIBOR 1M+ przedh#zono naZabezpieczenia wynikag Umowy
2 S.A. Nr 8 z dnia |POZ2350/2006/557 263 EUR 883 Marza 1,70 pp 23.11.2009 kolejne okresy|Ramowej z dnia 21.12.2000
10.11.2008
Hipoteka kaucyjna na
nieruchomdciach Spoéki (prawo
wieczystego aytkowania dzialek nr
1703/7 oraz 1704/7 o pow. 3,2395 h
08.08.2005 |kredyt nieodnawialny splacany w oraz zwiazanych z tym prawem
Fortis Bank Polskaoraz zmian n|(inwestycyjny - zakup WIBOR 1M+ wiasnaié budynkow stanowtych
3 S.A. 2zdnia |nieruchomdci)/ 5700 PLN 966 262p Marza 1,05pp 08.02.2013 s st:eaézcthc r]_Qodre;bnat nieruchomé¢) KW nr
05.12.2007 | POZ/2350/2005/299 Y YN A1P/000226605/8 do kwoty 6900
tys. PLN;
cesja praw polisy ubezpieczeniowej
nieruchomdci do 6.000 tys. PLN or:
poddanie siegzekuciji .
Przewtaszczenie nabytegmdka
21.10.2005 . . twalego . . .
oraz Zmiana kredyt nieodnawialny splacan cesja z praw polisy ubezpieczenio
4 Fortis Bank Polska lflrl : (inwestycyjny - tokarka 982 PLN 59 WIBOR 1M+ | 20.10.2008 pratackilw egosrodka trwalego
S.A. 10.07 2%06 sterowana numerycznie) Marza 1,5pp splacony N t Jcesja wierzytelnéci z dotacii
O WAR/2350/05/074/RB2 SystemalyCzniy | nduszy UE oraz
poddanie siegzekucji do kwoty
1473 tys. PLN

Ciqg dalszy na nagpnej stronie
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Kwota kredytu stanowtca

Data Kwota kredytu wg zobowizanie na koniec
L Nazwa jednostki{ zawarcia | Forma zobowizania/ umowy okresu 30.06.2008r Warunki Termin splaty U . Zabezoi )
P osoby umowy / Numer umowy wtys. PLN oprocentowania wagl abezpieczenia
aneksu krétko- diugo-
w tys. waluta . A
terminowe | terminowe
Przewlaszczenie nabytegmdka
trwalego;
ozriliri?r?a kredyt nieodnawialny solacan cesja z praw polisy ubezpieczenio
Fortis Bank Polskg 232 <ma (inwestycyjny - robot WIBOR 1M+ P yw tegosrodka trwalego;
4 Nr 3 zdnia ) 1235 PLN 194 . 05.04.2009 ratach o ; .
S.A. 31.10.2006 spawalniczy) / Marza 1,5pp systematycznigesja wierzytelnéci z dotaciji
T P0OZ/2350/2005/528 [funduszy UE oraz
poddanie siegzekucjido kwoty
1853 tys. PLN
kredyt nieodnawialny
. i jny - facany w . . .
Fortis Bank Polska (|nwest)_/cy|r_1y WIBOR 1M+ sP Zabezpieczenia wynikag Umo
5 | 1 11.10.2006 |modemizacia 1000 PLN 201 546 \ 1o~ 1 osop | 08:02:2013|  ratach Ramov’;e. . ;Vlylzkggoo Wy
e nieruchomdci) / arza 1,05pp systematycznie ! -
P0OZ2350/2006/389
05.10.2006 kredyt zZlotowy na Sadowy zastaw rejestrowy na
5 . N finansowanie inwestycji + splacany w |kredytowanychirodkach trwalych;
6 g\lAG BanksSlaski ora'\TrAaneks (wytaczarka i centrum 400 PLN 139 33 V'\\//:B(,)Rllg/l 30.09.2009 ratach Przelew wierzytelnéci z tytutu
W 09.11.2006 frezarskie) / arza 1,0pp systematycznigimowy ubezpieczenia tyciiodkéw
o 0162006001001760/00 trwalych
Sadowy zastaw rejestrowy na
14.02.2007 :;e;nfozx;?]gnnﬁest cii splacany w kredytowanychirodkach trwalych;
7 ING BankSlaski oraz Aneks (centrum frezarskie iy ) 499 PLN 139 194 WIBOR 1M+ 28.02.2011 pratachy Przelew wierzytelnéci z tytutu
S.A. rdz - Marza 1,0pp e Jumowy ubezpieczenia tycfiodkow
Nr 4 bezpi ia tyciodké
02.07.2007 wyposaenie) / systematycznl,mNalych_
R 8502007001000363/0 !
Wekselin blanco

Ciqg dalszy na nagpnej stronie
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Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego PATENTUS SA mattzonego przez KNF w dniu 18 wizéa 2009 r.

Kwota kredytu stanowca
Data Kwota kredytu wg zobowizanie na koniec
Nazwa jednostki| zawarcia | Forma zobowsizania/ umo okresu 30.06.2008r Warunki Termin splat ) . .
L.p. J vz Wy wtvs. PLN : piaty Uwagi Zabezpieczenia
Osoby umowy / Numer umowy ysS. oprocentowanial
aneksu kiotko- | dhugo-
w tys. waluta . .
terminowe | terminowe
Przewtaszczenie kredytowanego
$rodka trwatego do kwoty 769 tys.
20.02.2007 |kredyt nieodnawialny splacany w PLN;
Fortis Bank Polska oraz Zmiang (inwestycyjny - WIBOR 1M+ cesja z praw polisy ubezpieczenio
8 S.A. Nr2z oczyszczarka przelotowa)) / 669 PLN 124 124 Marza 1,5pp 20.08.2010 trataih Jkredytowanegarodka trwatego;
13.11.2007 | POZ/2350/2007/64 SyStematyCznit. o sia wierzytelnéci z dotacii
funduszy UE oraz
poddanie siegzekucii
Przewlaszczenie kredytowanych
. ) $rodkow trwalych do kwoty 470 tys
10.04.2007 z;evsg;ti;l:;ﬁ;avgﬁ)hl;y spfacany w PLN;
Fortis Bank Polskq i ) WIBOR 1M+ j i [ i
9 qoraz Zmang spawalnicze, wypalarki, 400 PLN 154 144 . 09.07.2010 ratach cesfa z praw po}lsy u’b ezpleczen}o
S.A. Nr3z A . Marza 1,0pp [kredytowanychirodkéw trwatych;
02.10.2007 | WOZek widiowy) / ' systematycznii.o sja wierzytelngci z dotacii
- POZ/2350/2007/150 ja wierzy )
funduszy UE oraz
poddanie si egzekuciji
Razem zobowjzania z tytutu kredytow na 30.06.2008 r. 2 859 3662

Informacja o kredytach na dai&1 grudnia 2008 roku zostata zaprezentowana wzialed20.4.9. ogci rejestracyjnej Prospektu.
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Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego PATENTUS SA mattzonego przez KNF w dniu 18 wizéa 2009 r.

Nota 9 - Zobowhzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowzania finansowe i zobowjzania

niefinansowe

Ponizsza tabela obrazuje strukiurzobowhzan z tytutu dostaw oraz pozostate zobgzénia

finansowe:
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Pozostate zobowjzania finansowe dtugoterminowe, w tym: q 8( 39
Zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego 0 80 39
ZObOW'I qzar?la ;tytu+u dostetw i uslug oraz pozostate 10 564 10 57¢ 10 95p
zobowigzania finansowe krétkoterminowe, w tym
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek 1 4 5
powiagzanyct
Zobovmagama z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych 10 323 10 308 10 64k
jednoste
Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego 85 57 72
Zobowiagzania z tytutu wynagrodse 155 207 234
Laczmg zopoquzama Z tytutu dostayv i ush_Jg qraz pozo;ta+e 10 564 10 656 10 994
zobowigzania finansowe dtugoterminowe i krotkoterminowe
Struktura wiekowa nakmosci zostata przedstawiona w peasizej tabeli:
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug bieace 7 106 9 16( 9 86[L
Zobowngma z tytutu dostaw i ustug 3918 1152 78
przeterminowane, w tym:
do 30 dni 2633 263 576
od 31 do 60 dni 247 714 196
od 61 do 90 dni 0 7 7
0d 91 do 180 dni 333 163 1
od 181 do 365 dni 0 5 0
powyzej 365 dni 5 0 5
Razem zobowjzania z tytutu dostaw i ustug 10 324 10 312 10 646

Cz$¢ zobowhzan jest regulowana z opdieniem. Zdaniem Zasdu Emitenta nie zachodzi ryzyko
zZwigzane z naliczeniem odsetek zwloki przez kontrahlventd
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Struktura walutowa zobowian zostata przedstawiona w pesiej tabeli:

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 10 324 10 31p 10 646
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w walucie polskiej 881 9578 10 64¢
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych 613 734 0

Szczegoblowe informacje na temat tych zolyah z tytutu umowy leasingu finansowegoodkdéw

trwatych zostaty zaprezentowane paji

na koniec okresl

Okres od Okres od Okres od
P 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)

Warto §¢ biezaca przysztych zobowjzan z tyt. leasingu 111 161 161
finansowego na poctek okresu

Zwigkszenia z tytutu zawarcia nowych umow leasingu 0 0 0

finansowego (+

Sptata rat leasingu (e& kapitatowa) w okresie (-) (29 (24) (5p)
Warto §¢ biezaca przysz’rych zobowijzan z tyt. leasingu 85 137 111
finansowego na koniec okresu
Dodatkowe informacje:
Przyszie koszty finansowe z tytutu odsetek od umoleasingu

5 14 14

na pocatek okrestL

Zwickszenie przysztych kosztéw finansowych z tytutuaaia 0 0 0

nowych umoéw leasingu finansowego

Sptata rat leasingu finansowego (koszty finansotyeuiu 3) (5) ©)

odsetek) w okresie (
Przyszte koszty finansowe z tytutu odsetek od uméleasingu 5 9 5

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Warto §¢ nominalna minimal nych optat leasingu finansowego 87 146 116
wymagalna w okresie
do 1 roku 87 62 74
od1do5 lat 0 84 42
powyzej 5 lat 0 0 0
Er;:isnz;i lz?szty finansowe z tytutu odsetek od uméw @) ) ®)
Warto §¢ biezaca przysztych zobowsizan z tyt. leasingu
finansowego wykazana w pasywach, w tym wymagalna w 85 137 111
okresie:
do 1 roku 85 57 72
od1do5 lat 0 80 39
powyzej 5 lat 0 0 0
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Ponizsza tabela obrazuje strukéypozostatych zobowkan niefinansowych:

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

i krétkoterminowe

Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Pozostate zobowjzania niefinansowe dtugoterminowe, w tym 110 1 53 1075
Przychody przysztych okres6w (dotacje z funduszy UE 1101 1135 1075
Poz.osta’fe zobowgjzania niefinansowe krétkoterminowe, w 1891 1037 834
tym:
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 7 0
Zobowiazania z tytutu podatkoéw i ubezpiedzepotecznych 160 616 54
Inne zobowazania i rozliczenia 120 22 5
LPJrEz)ychody przysztych okreséw (otrzymane dotacjendfiszy 168 392 278
t acznie pozostate zobowizania niefinansowe dtugoterminowe 2992 2172 190

Otrzymane dotacje z funduszy UE do nabytyobdkow trwatych rozliczaneasproporcjonalnie do
wysokaci odpisbw amortyzacyjnychrodkow trwatych. Rownowarté rozliczonych w danym
okresie dotacji jest wykazywana jako pozostate gnpgly operacyjne (Nota 13).

Okres od Okres od Okres od
P 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Przychody przysztych okreséw (otrzymane dotacje zihduszy 1353 1239 1238
UE) na pocatek okresu
Otrzymane dotacje w okresie (+) 0 393 393
Rozliczenie dotacji w okresie (-) (84) (104) (278
Przychody p.rzyszi.ych okreséw (otrzymane dotacje zihduszy 1269 1527 1358
UE) do rozliczenia w nas¢pnych latach
Nota 10 — Rezerwy na zobowrania
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Rezerwy na zobowjzania, w tym: 37 21 37
Rezerwy n@wiadczenia pracownicze diugoterminowe 36 21
Rezerwy n@wiadczenia pracownicze krotkoterminowe 1 0

Okres gwarancji udzielanej przez Sppita swoje wyroby wynosi od 6 do 36 migsi.

36

Na podstawie analizy kosztow poprzednich lat — arEmitenta uznalze nie zachodzi ryzyko
wystapienia w przysziéci istotnych kosztow napraw gwarancyjnych i nageflstawie odgpit od

szacowania rezerw na naprawy gwarancyjne.

Zdaniem Zargzdu Emitenta nie wygpuja tez inne czynniki i zdarzenia, ktére wskazywalyby na

koniecznd¢ utworzenia rezerw z innych tytutow.
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Nota 11- Przychody

Okres od Okres od Okres od
P 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Przychody ze sprzeda/ wedtug struktury rzeczowej, w tym: 34 647 32171 68 113
Przychody ze sprzedawyrobdw i ustug 31032 26 294 55 316
Przychody ze sprzedatowardéw i materiatdow 334 5645 12 388
Przychody z n_ajmu i dzmgwy nieruchoméci inwestycyjnych i 275 299 450
pozostatych nieruchondoi
Dodatkowe informacije:
Przychody ze sprzedado jednostek powzanych 13| q 189
Okres od Okres od Okres od
e 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
tF;:Tz]}./chody ze sprzedzy wedtug struktury terytorialnej, w 34 647 32 171 68 118
Przychody ze sprzedaw kraju 33550 32 139 67 00B
Eksport i wewntrzwspolnotowe dostawy towarow i ustug (WOT) 10097 33 1110

Informacje na temat wynikow segmentow bramych przedstawiono w Nocie 18.

W zwiazku z tym, ze udziat sprzedg poza granice Polski nie przekracza 10%, nie dakon

wyodrebnienia segmentow geograficznych.

Nota 12 — Koszty

Okres od Okres od Okres od
e 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Koszt.vvy,tworzenla sprzedanych produktow, ustug atrdw i 27 476 25 581 55 918
materiatév
Koszty sprzedgy 995 1198 2 794
Koszty og6lnego zasdu 959 797 1707
Razem koszty dziatalndci (uktad funkcjonalny) 29 430 27 578 60 420
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Okres od Okres od Okres od
P 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Amortyzacja 934 1126 2 252
Zuzycie materialdow i energii 16 932 13 339 31174
Ustugi obce 4690 5632 14 548
Podatki i optaty 205 180 406
Kosztyswiadcze pracowniczych 1745 1530 3230
Pozostate koszty 219 121 232
Odpis aktualizujcy wartai¢ zapasdw wyrobow D D D
Razem koszty rodzajowe 24725 21 924 51 837
Zmiana stanu wyrobow gotowych, produkcji wtoku 203 1243 (983
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0 0 0
Koszt sprzeds towarow i materiatow 2671 4 4097 9 566
taczne .koszty sprzedanyf:h produktow, towardéw, materitéw, 29 430 27 574 60 420
sprzedaty oraz koszty ogolnego zaggu
Okres od Okres od Okres od
P 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Koszty s$wiadczen pracowniczych, w tym: 1745 1 53( 323D
Wynagrodzenia 1424 1238 2611
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia dla pracownikow 283 266 a7
Odpis na Zaktadowy FunduSmiadczehr Socjalnych 38 26 126
Przyszieswiadczenia (rezerwy) z tytutu odpraw emerytalnychli 0 0 16
tym podobnyckwiadczeé pracowniczyc

Emitent tworzy Zakladowy Fundusswiadczé:r Socjalnych (ZBS). Odpisy na powsszy fundusz
obciazaja koszty dziatalnéci Spotki. Srodki pienkzne funduszu znajdwjsie na wydzielonym
rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywabowgzania funduszu wykazywane s
w wartgci netto. Z uwagi na specyficzny charakter dziaafiSS aktywa i zobowizania funduszu
s sobie réwne. Stan AS na dzié 30 czerwca 2009 roku wynosit 75 tys. PLN, a n&idB80

czerwca 2008 roku wynosit 68 tys. PLN.
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Nota 13 - Pozostale przychody operacyjne

Okres od Okres od Okres od
. 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 38 367 1045
Zysk ze sprzeds niefinansowych aktywow trwatych 0
I?OtaCJe z funduszy UE rozliczane w proporcji do atyzacji 84 110 278
srodkow trwatycl
Otrzymane pozostate dotacje 78 26 85
Odwrécone odpisy aktualizige warté¢ naleznosci w wyniku 106 13 39
zaptat
Odwrocone odpisy aktualizie wartd¢ zapasow materiatow 0 g4
Nalezny zwrot kosztéw pogpowania gdowego 0 18 13
Otrzymane odszkodowania 18 151 440
Inne przychody operacyjne 94 44 75
Odwrocenie odpisu aktualizgego warté¢ srodkow trwatych 0 0 q
Aktualizacja wartéci inwestycji w nieruchomci 0 0 31
Nota 14 - Pozostate koszty operacyjne
Okres od Okres od Okres od
. 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2000 | €030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 35 108 559
Strata ze sprzedaniefinansowych aktywow trwatych 0 33
Utworzone odpisy aktualizage wart@¢ naleznosci 0 28 391
Utworzone odpisy aktualizage wartgé zapasow 0 q
Odpis aktualizujcy wartas¢ srodkéw trwatych 0 0 3
Koszty pos¢powania gdowego 0 0 9
Przekazane darowizny 4 5 10
Inne koszty operacyjne 30 75 113
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Nota 15 - Przychody finansowe

Okres od Okres od Okres od
Wyszczegdinienie/ dane w tys. PLN £3006200 | 030062008 | do3117.2008
(nie byto badane (nie byto badane (badane
Przychody finansowe, w tym: 223 140 592
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatéw naleznosci 91 37 480
Odsetki od lokat bankowych 36 19 52
Odsetki od udzielonych pgczek 89 0 49
Dodatnie rénice kurséw walut 0 79 0
Inne przychody finansowe 7 5 11
Nota 16 - Koszty finansowe
Okres od Okres od Okres od
Wyszczegdinienie/ dane w tys. PLN £3006200 | 030062008 | do 31152008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Koszty finansowe, w tym: 313 357 918§
Odsetki od payczek udzielonych przez Akcjonariuszy 0 0
Odsetki od kredytéw bankowych 210 279 554
Odsetki z tytutu nieterminowych platéwi zobowhzan 19 1 3
Odsetki od umow leasingu finansowego 3 6 9
Odsetki i prowizje z tytutu umowy factoringu 13 24 64
Odpisy aktualizujce z tytutu odsetek od natesci 0 39 59
Ujemne rénice kurséw walut 51 0 214
Inne koszty finansowe 17 8 33
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Nota 17 - Podatek dochodowy

Glowne kwoty wptywajce na wysoké& podatku dochodowego, ktory wykazano w rachunkiké@wys

| strat przedstawiono w porsizej tabeli:

Okres od Okres od Okres od
Wyszezegolnienie/ dane w tys. PLN £30062009 | 030062008 | do3L12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Ustawowa stawka podatku dochodowego 19% 19% 19%
Biezacy podatek dochodowy 687 704 1077
Odroczony podatek dochodowy, w tym: 327 200 327
Zmiana stanu aktywow na odroczony podatek dochodowy 52 0 20
Zmiana stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy 7512 200 307
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stta 1014 904 1 404

W kolejnej tabeli przedstawionozdice pom¢dzy nominalg a efektywn stawky podatkova:

Okres od Okres od Okres od
e 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)

Zysk brutto przed opodatkowaniem 5472 4635 7 858
Efektywna stawka podatkowa 18,53% 19,50% 17,88%
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkoej 1014 904 1404
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkovye 1040 881 1492

Efekt podatkowy zwizany z korekt kosztow niestanowtych kosztow 55 50 19

uzyskania przychodu wedlug przepiséw podatkowyGmige trwale)

Efekt podatkowy zwizany z korekt przychodéw nieuznawanych za (75) @7) (92)

przychody wedlug przepiséw podatkowychz(iiée trwale)

Efekt podatkowy zwizany z korektami szacunkéw odroczonego podatku z

. (6) 0 (15)

poprzednich lat
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkoej 1014 904 1404

Efekt podatkowy zwizany z korekt kosztéw niestanowtych kosztow

uzyskania przychodu wedlug przepiséw podatkowyémige przejciowe) (283) (179 (281

Efekt podatkowy zwizany z korekt przychodéw nieuznawanych za (44) 1) (46)

przychody wedlug przepiséw podatkowychz(iiée przejciowe)
Biezacy podatek dochodowy 687 704 1077

W zwiazku z przejciowymi réznicami pomedzy wartdcia podatkowy i bilansova aktywow i
pasywow tworzony jest podatek odroczony. Specyfikatownych pozycji wptywajcych na saldo
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku datwego na dzie 30 czerwca 2009 roku oraz
30 czerwca 2008 roku zostata przedstawiona w tgloglizej:
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Bilans Rachunek zyskow i strat
. . Okres od | Okres od
o Ksn'ec Ksn'ec Koniec | 01.01.2009| 01.01.2008 O?'gfszggg
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN 3000262309 3000:;;08 okresu do do T
L L 31.12.2008| 30.06.2009| 30.06.2008,
(nie byto (nie byto . . 31.12.2008
badane) badane) (badane) (nie byto (nie byto (badane)
badane) badane)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odpisy aktualizujce na naknaosci watpliwe 0 15 0 0 0 15
Ré&nice kurséw walut 0 0 0 0 0 0
Odpis aktualizaujcy wartG¢ zapasow 5 21 5 0 0 16
V\/_ynggrodzenla Z narzutami wyplacone w gpisym 0 a4 52 52 a (9
miesicu
Odpisy aktualizujce warté¢ srodkéw trwalych 0 0 0 0 0 0
Rezerwy nawiadczenia pracownicze 7 4 7 0 0 3
Inne pozycje 0 0 0 0 1 1
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowe go 12 84 64 52 q 20
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
R(znlce W Wa.rtém podétlfowej i bilansowej 100 94 100 q q 6
inwestycji w nieruchomiei
Odsetki od nal&nosci i odsetki od
. 26 5 6 20 0 1
udzielonych payczek
Rd&nice w wartéci podatkowej i bilansoweyodkow 1833 1 478 1578 255 200 300
trwalych
Inne pozycje 0 0 0 0 0 0
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego rozliczana z wynikie m finansowym 1959 1577 1684 27p 2Q0 3p7
Skutki wycenysrodkéw trwatych do warkei
przeszacowanej (rozliczane z pozyKppitat z 528 432 52§ - - -
aktualizacji wyceny)
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3
dochodowe go wykazywana w bilansie 2487 2009 2212 - ) B
L aczne skutki zmiany aktywow i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktére - - - 327 200 327
wplywaja na wynik finansowy
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Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczeg6lnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 2 487 2 009 2212
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy rozliczana z
oczonyp w 528 432 528
pozostatym kapitate
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy rozliczana z
erwa yp Wy 1959 1577 1684
wynikiem finansowyrr
Ztego:
Rezerwa rozliczana z wynikie m finansowym 1959 1577 1684
Zmiana stanu rezerw rozliczanych z wynikiem finamgm 275 200 307
Rezerwa rozliczana z pozostatymi kapitatami 528 432 528
Zmiana stanu rezerw rozliczanych z pozy€apitat z aktualizacji wyceny 0 0 96

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Aktywa na odroczony podatek dochodowy 17 84 64
Zmiana stanu aktywow rozliczanych z wynikiem finamgm (52) 0 (20)

Nota 18 — Informacje dotycace segmentow dziatalnri

W dzialalngci Spotki mazna wyodebni¢ dwa segmenty dziatala stosujc kryterium branowe.
Pierwszy segment braowy zwiazany jest z produkgjmaszyn i uradzen orazswiadczeniem ustug
dla gérnictwa. Do drugiego segmentu r@mego zaliczono sprzegdaurtows towarow i materiatow.

Dziatalnag¢ Spotki koncentruje gigtdwnie na obszarze kraju.

Poniej przedstawiono wybrane informacje dotymz przychodow i kosztéw oraz aktywow i
zobowizan segmentow dziataloi w okresie od 01 stycznia 2009 do 30 czerwca 20R0:
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Wyszczegolnlemek/ dane w tys. PLN Wyroby Handel Pozycje nig Razem
Za oKres i ustugi hurtowy przyplsane, o Spéika
0d 01.01.2009 do 30.06.2009 roku segmentow
F’rzychpdy ze sprzedaproduktéw, ustug, towardw 31 196 3 344 111 34 647
i materiatov
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towarowi|i (24 792) 2671 (13 (27 476)
materiatév
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 6 404 669 99 7171
Koszty sprzedgy (414) (581) 0 (995
_Koszty ogolnegq za#du oraz pozostate przychody 208 0 (822 (614
i koszty operacyjr
Zysk (strata) z dziatalncéci operacyjnej 6198 88 (724 5 56p
Przychody finansowe 223 223
Koszty finansowe (313) (313)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (814) 5472
Podatek dochodowy (1014)
Zysk (strata) netto 4458
Wyszczegolnlen(lje_/ d’ane w tys. PLN Wyroby Handel Pozycje nig Razem
na czien i ustugi hurtowy przyplsane’ 9 Spétka
30.06.2009 roku segmentow
Rzeczowe aktywa trwate i wadc niematerialne i 26 760 2349 5 33f 34 439
prawne
Nieruchomdci inwestycyjne 0 (0 1239 1239
Aktywa z tytutu odroczonego podatku ]
dochodowego i nalmosci diugoterminow 0 0 1812 1812
Zapasy 13 153 1947 ( 15100
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 22 178 686 0 B8
Nieprzypisane aktywa obrotowe 0 0 1201 1201
Razem aktywa 62 091 4974 9589 76 655
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9 849 474 1 10 324
Przychody przysztych okreséw 1269 0 0 1269
Krerty, p_ozyczkl i zobowazania z tytutu uméw 4519 0 3 994 8518
leasingu finansowe
Nieprzypisane zobowzania i rezerwy @ q 4 40p 4402
Razem zobowjzania i rezerwy 15 637 474 8 3917 24 508
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Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN Wyroby Handel Pozyc;e nie Razem
zaokres i ustugi hutowy ~ |PrYPISANC 49 o iha
0d 01.01.2009 do 30.06.2009 roku segmentow
Pozostate informacje
Nabycie !ub modgrr_uzacla r_zeczovv_ych aktywoéw 329 0 0 324
trwatych i wart@ci niematerialnych i prawnyt
Odpisy aktualizuice zwkkszapce wartdé
rzeczowych aktywow trwatych i wardoi 0 0 0 0
niematerialnych i prawnyc
Odpisy aktualizujce zmniejszace oraz wartét
netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow (2) 0 0 (2)
trwatych i wartgci niematerialnych i prawnyt
A.mortyza}qasrodl'(owtrwaiych i wartéci (857) (40) 37 (934
niematerialnych i prawnyc
Nabycie lub modernizacja nieruchoco 0 0 0 0
inwestycyjnycl
Odpisy aktualizujce zwikszapce wart@é 0 0 0 0
nieruchomdci inwestycyjnycl
Odpisy aktualizuice wartd¢ zapasow (-) lub
odwrdcenie odpisow aktualizigych wartdé¢ 0 0 0 0
zapasow (+

Ponizej przedstawiono wybrane informacje dotyoz przychodéw i kosztéw oraz aktywéw i zobexan
segmentow dziatalroi w okresie od 01 stycznia 2008 do 30 czerwca 20€8:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Pozycje nie
za okres Wyroby Handel przypisane doj Ra%em
i ustugi hurtowy . Spotka
0d 01.01.2008 do 30.06.2008 roku segmentow
Przychody ze sprzedaproduktow, ustug, towarow 26 417 5 659 99 32171
i materiatov ) ]
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardow i (21 156) (4 407 20 (25 588)
materiatov
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 5261 1248 79 6 58B
Koszty sprzeds (639) (559) 0 (1198
Koszty ogdlnego za#du oraz pozostate przychody
i koszty operacyjr 207 0 (745 (538
Zysk (strata) z dziatalncéci operacyjnej 4829 689 (666 4 852
Przychody finansowe 140 140
Koszty finansowe (357) (357)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (883) 4 635
Podatek dochodowy (904)
Zysk (strata) netto 3731
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Wyszczegolnlenle_/ d’ane w tys. PLN Wyroby Handel Pozycle nie Razem
na dzief i ustugi hutowy  |PrYPISANE 49 o iha
30.06.2008 roku segmentow
Rzeczowe aktywa trwate i wakoi niematerialne i o5 881 2313 511p 33306
prawne
Nieruchomdci inwestycyjne 0 (0 1028 1028
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 84 84
dochodowego i nal@osci dlugoterminow
Zapasy 14 601 2 055 ( 16 656
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 11 7%1 1499 0 YA
Nieprzypisane aktywa obrotowe 0 0 1937 1937
Razem aktywa 52 233 5 867 8 161 66 261
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9314 9p9 89 10 312
Przychody przysztych okreséw 1527 0 0 1527
Kred.yty, pczyczkl i zobowhzania z tytutu umow 5189 0 4 464 6 658
leasingu finansowe(
Nieprzypisane zobowzania i rezerwy @ U 320p 3205
Razem zobowjzania i rezerwy 13 030 90¢ 7 76B 21702
Wyszczegolnlenle( d’ane w tys. PLN Wyroby Handel Pozyc;e nie Razem
na dzeh i ustugi hutowy ~ |PrYPISANC 49 o iha
30.06.2008 roku segmentow
Pozostate informacje
Nabycie !ub modgrr_uzacla r_zeczovv_ych aktywow 2205 179 0 5377
trwatych i wart@ci niematerialnych i prawnyt
Odpisy aktualizuice zwkkszapce wartdé
rzeczowych aktywow trwatych i wardoi 0 0 0 0
niematerialnych i prawnyc
Odpisy aktualizujce zmniejszace oraz wartét
netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow 0 0 0 0
trwatych i wartgci niematerialnych i prawnyt
A.mortyza}qasrodl'(owtrwaiych i wartéci (1053) (38) 35 (1126)
niematerialnych i prawnyc
Nabycie lub modernizacja nierucho$eo 0 0 0 0
inwestycyjnycl
Odpisy aktualizujce zwikszapce wart@é 0 0 0 0
nieruchomdci inwestycyjnycl
Odpisy aktualizuice wartg¢ zapasow (-) lub
odwrdcenie odpisow aktualizigych wart@é¢ 0 0 0 0
zapasow (+
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Ponizej przedstawiono strukterr gtbwnych odbiorcow wyrobOw i ustug oraz struktusalda

rozrachunkow.
Okres 0d01.01.2009 Okres 0d01.01.2008 Okres 0d 01.01.2008
Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN do 30.06.2009 do 30.06.2008 do 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
wnewhs. | newse | ECWYS | ganewon | NCWYS | ong o
Przychody ze sprzed#y produktéw, ustug, towardw i
materiatéow ogétem, w tym zrealizowane dla 34647 100,00% 32171 100,00% 68113| 100,00%
Odbiorcy:
Jastrzbska Spotka \Wglowa S.A. 8 493 24,51% 18 134 56,31% 35463 52,06%
Kompania Wglowa S.A. 11 303 32,620 6017 18,7p% 13 (88 19,p2%
Katowicki Holding Weglowy S.A. 2019 5,83% 164B 5,12% 3 4p5 5,09%
Pozostali Odbiorcy 12 832 37,04% 6 38 19,84% 16 0p7 23,63%
Dodatkowa informacja
tacznailag¢ OdbiorcOw w okresie ponad 890 ponad 1050 ponad 1300

WyszczegOlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu 30.06.2009

Koniec okresu 30.06.2008

Koniec okresu 31.12.2008

(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
dane wtys. o dane wtys. o dane wtys. o
PLN dane w % PLN dane w% PLN dane w %

Nalezn0su'netto z tytutu dostaw i ustug na koniec 22864| 100,00% 13250 10000% 12577| 100.00%
okresu og6tem, w tym:

Jastrzbska Spotka Wglowa S.A. 1318 5,76% 6 887 51,98% 4 886 38,85%

Kompania Wsglowa S.A. 17 458§ 76,3690 3615 27,2B% 3824 30,40%

Katowicki Holding WWeglowy S.A. 1672 7,31% 69p 5,21% 969 7,70%

Naleznosci od pozostatych Odbiorcow 2416 10,5[% 2 (058 15,63% 2 898 23,05%

Ponizej przedstawiono strukterrgtdwnych dostawcéw materiatow, towardw i ustugzosdruktue

salda rozrachunkow.

Okres 0d 01.01.2009

Okres 0d 01.01.2008

Okres 0d01.01.2008

Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN do 30.06.2009 do 30.06.2008 do 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
danva'\\/‘tys. dane w % danPeLv'\\/‘tys. dane w% danPeLv':/‘tys. dane w %

Nabycie (w wartdici netto bez podatku VAT, W tym | 56 657 100 009 28 625| 100,00% 60 364| 100,00%
gtéwni Dostawcy:

PPHU MIRPOL MIROSEAW KOBIOR 3974 14,76 4683 1698 12 976 21,50%

PRZEDSEBIORSTWO POLSKO-KANADYJSKIE o L 5 L o

PRO-STAL SP.Z O 1797 6,67% 341% 11,93% 6 028 9,99%

PRZEDSEBIORSTWO BUDOWNICTWA | o b o

HANDLU UNIPOL Sp. 7 0.c 2 607 9,68% 1844 6,44% 3543 5,8[7%

Pozostali Dostawcy 18 549 68,89% 18 683 65,27% 37|8162,64%
Dodatkowa informacja

tacznailgs¢ DostawcOw w okresie ponad 580 ponad 570 ponad 800
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5Inienie/ d PLN Koniec okresu 30.06.2009| Koniec okresu 30.06.2008| Koniec okresu 31.12.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. (nie bylo badane) (nie byto badane) (badane)
e wts | newss | FCUOS | canewss | BNV | dane wos
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na koniec
okresu ogo6tem (w wartdci brutto z podatkiem 10 324| 100,00% 10312 100,00% 10646] 100,00%
VAT), w tym:
PPHU MIRPOL MIROSEAW KOBIOR 1621 15,70P0 2015 1495 2973 27,93%
PRZEDSEBIORSTWO POLSKO-KANADYJSKIE o b 4 o
PRO-STAL Sp. 7 O.( 735 7,12 1574 15,28Pb 2076 19,50%
PRZEDSEBIORSTWO BUDOWNICTWA | o ) b o
HANDLU UNIPOL Sp. 7 o.c 1118 10,83% 844 8,186 0 0,00%
Pozostali Dostawcy 6 850 66,35% 587y 57,00% 5597 52,97%

Nota 19 — Dodatkowe informacje dotycgce rachunku przeptywdw piengznych

Poniej przedstawiono anatizi wyliczenie zi@onych pozycji rachunku przeptywéw pieanych z

dziatalngci operacyjnej:

Okres od Okres od Okres od
Wyszezegdinienie/ dane w tys. PLN £30062000 | 030062008 | 031152008
(nie byto badane (nie byto badane (badane
Zysk (strata) z dziatalndéci inwestycyjnej, w tym: 1 (5) (8)
Przychody ze zbycigodkow trwatych, wartéci niematerialnych
i prawnych, nieruchoniei inwestycyjnycl (1) ) (35)
Wartaos¢ netto zlikwidowanycBrodkéw trwatych, wartéci
niematerialnych i prawnych, nieruchogedinwestycyjnych 2 0 55
(zgodnie z Nat 1, Nota 2 i Nota 3)
Odpis aktualizujcy wartas¢ srodkow trwatych (zgodnie z Ne®2
. 0 0 3
i Notg 14)
Odwr6cenie odpisu aktualizgiego warté¢ srodkow trwatych 0 0 0
(zgodnie z Nat 2 i Notg 13)
Odpis aktualizujcy wartg¢ inwestycji w nieruchomei 0 0 (31)
(zgodnie z Nat 3 i Notg 13)
Okres od Okres od Okres od
Wyszczegdinienie/ dane w tys. PLN £30062000 | 030062008 | 031172008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Zmiana stanu rezerw na zobowazania i rezerw z tytutu 275 200 323
odroczonego podatku dochodowego, w tym:
Zmiana stanu rezerw na zobarania (zgodnie z Nat10) 0 0 16
Zmlf';lna ste_mu rezerwy na odroczony podat_ek dochodowy 275 200 307
rozliczanej z wynikiem finansowym (zgodnie z A7)
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Okres od Okres od Okres od
T 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Zmiana stanu zobO\.quan, z wyjatkiem pozyczek, kredytow 682 (1216 (1118
orazrezerw, w tym:
Zmiana stanu pozostatych zobgra finansowych
dtugoterminowych (zgodnie z Np9) (39) (24) (65
Zmiana stanu pozostatych zobaza niefinansowych 26 124 64
dtugoterminowych (zgodnie z Np9)
Zmiana stanu pozostatych zobgra finansowych
krétkoterminowych (zgodnie z No®) (388) (1679 (1303
Zmiana stanu pozostatych zobawa niefinansowych q
krétkoterminowych (zgodnie z No®) 1057 732 52
Korekta o wzrost zobowran z tytutu uméw leasingu 0 0 0
finansowego zawartych w danym okresie (zgodihieta 9)
Korekta o sptat zobowizan z tytutu umow leasingu finansowe|
. . 26 24 50
w danym okresie (zgodnie z N®)
Korekta 0 otrzymane w danym okresie dotacje dovaty
(wykazane w odibnej pozycji rachunku przeptywoéw z 0 (393) (393
dzialalngci finansowej - zgodnie z N@9)
Okres od Okres od Okres od
e 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
(nie byto badane (nie byto badane (badane
Wydatki na nabycu? wartosci nlemater-lal nych i prawnych oraz (487) (2 062 (4 320
rzeczowych aktywéw trwatych, w tym:
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowyc
aktywow trwatych (zgodnie z Natl i Nof 2) (329) (2377 (5573
Zmiana salda rzeczowych aktywow trwatych w budofzgpodnie (159) (178) 761
z Nota 2)
Inne korekty i zaokglenia 1 1 0
Rozliczenie zaliczek przekazanych w poprzednicles&ch na 0 492 492
zakup rzeczowych aktywdw trwatych (zgodnie z i\é)
Korekta o wzrost zobowza z tytutu umoéw leasingu 0 0 0
finansowego zawartych w danym okresie (zgodmietz 9)
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Nota 20 — Instrumenty finansowe oraz zargdzanie ryzykiem

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie sizgiono w tabeli ponej:

J Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczego6lnienie/ dane w tys. PLN Nota 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 0 0 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabio 0 0 0
Aktywa finansowe.wyceniane w wakimi godziwej przez 0 0 0
rachunek zyskéw i str
Pazyczki i naleznosci, w tym: 24 664 13 25( 14 37)7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 4 22 864 13 250 517
Udzielone payczki 4 1800 0 1 80(
Srodki pienkzne 6 312 1233 154%
Razem aktywa wedtug kategorii 24 976 14 483 1591p
Zobowiagzania finansowe_ wyceniane w waitd godziwej 0 0 0
przez rachunek zyskéwi st
Zobowiazania z tytutu instrumentéw pochodnych wyznaczone 0 0 0
jako instrumenty zabezpieczag
Pozostate zobowrania, w tym: 18 992 17 1771 18 07p
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9 10 324 10 312 10 p46
Pozostate zobowzania finansowe 9 156 2047 234
Zobowiazania z tytutu kredytow i pyczek 8 8 428 6 521 7079
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego D 85 137 111
Razem zobowjzania wedtug kategorii 18 992 17 17y 18 010
Instrumenty finansowe w podziale na klasy przedsmaaw tabeli poniej:
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegodlnienie/ dane w tys. PLN Notfa 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 4 22 864 13 250 74
Udzielone payczki 4 1800 0 1 80(
Srodki pienkzne 6 312 1233 1542
Razem aktywa wedtug klas 24 976 14 483 1591p
igggwwg:r::;nt;fgmdostaW| ustug oraz pozostate 9 10 324 10 314 10 64l
Zobowigzania z tytutu wynagrodae 9 155 207 234
Zobowiazania z tytutu kredytow i pyczek 8 8 428 6521 7 079
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego D B85 137 111
Razem zobowjzania finansowe wedtug klas 18 99p 17 197 18 070
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Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i stragej w rachunku zyskow i strat w podziale na kategor
instrumentow finansowych przedstawiono w tabelii pejn

Okres od Okres od Okres od
Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN Nota dg égtgggag dgégé':zgis dg ;'10.1'22.2838
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Pozycje przychodow (kosztéw) zwjzane z kategori
instrumentéw "Pozyczki i nalemosci” i " Srodki
pieniezne"
Przychody, (koszty) z tytutu odsetek 15, 16 216 56 581
Zyski, (straty) z tytutu rénic kursowych 15, 16 118 15 88
Utworzenie odpisow aktualizgych 14 0 (67) (450)
Odwrdcenie odpisow aktualizgych 13 106 13 39
Razem zysk (strata) netto 440 17 258
Pozycje przychodow (kosztéw) zwjzane z kategori
instrumentow "Pozostate zobowjzania" i
"Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego
Przychody, (koszty) z tytutu odsetek 15, 16 (245) (310) (612
Zyski, (straty) z tytutu rénic kursowych 15, 16 (169) 64 (302
Razem zysk (strata) netto (414) (246) (914

Jednym z zabezpieazeobowhzan z tytulu uméw kredytowych niepotwierdzony globalpszelew
(cesja) wierzytelngi istniefacych i przysztych z tytutu umow najmu, sprzeglgowardw i ustug.

W okresie od 01 stycznia 2009 do 30 czerwca 20R9 avaz w 2008 roku nie wyglity nastpujace
zdarzenia gospodarcze i sytuacije, ktore wymagahydynienia:

* na dzié bilansowy, Spotka nie skorzystata z #iewosci wyznaczenia instrumentu
finansowego na moment patkowego ugcia jako wycenianego w wadt godziwej przez
rachunek zyskéw i strat (MSSF 7, par. 9, 10, 11)

* nie dokonano przekwalifikowania sktadnikow aktywdiwansowych, ktore spowodowatoby
zmiarg sposobu wyceny tych aktywow (MSSF 7, par. 12)

* na rzecz Spokki nie ustanowiono zabezpiécze zadnej z kategorii aktywow, ktére
powodowatyby poprawwarunkéw kredytowania (MSSF 7, par. 15),

« Spotka nie wyemitowata instrumentéw zawiecgich sktadnik zobowaizaniowy i skfadnik
kapitatowy (MSSF 7, par. 17),

» Spotka nie ztamata postanowiemownych (MSSF 7, par. 18),

« Spotka nie stosuje rachunko$ed zabezpiecze wartgci godziwej oraz zabezpieaze
przeptywow piengznych (MSSF 7, par. 22),

» Nie nabytozadnych aktywéw finansowych po ceniezméj, od ich wartéci godziwej (MSSF
7, par. 28),

e Spoitka nie przejmowatzadnych aktywdw w ramach zabezpieczenia (MSSF 73®gar

Spotka korzysta z kilku gtéwnych instrumentéw fisawych, do ktérych naig kredyty bankowe i
otrzymane pgyczki (opisane w Nocie 8 e¢gci rejestracyjnej Prospektu), udzielone zyaki
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diugoterminowe (opisane w Nocie 4¢éa rejestracyjnej Prospektu) ordmdki piengzne i lokaty
krotkoterminowe (opisane w Nocie 6 eéei rejestracyjnej Prospektu). Gltownym celem tych
instrumentow jest pozyskaniérodkdéw finansowych na dziatal® Emitenta, zainwestowanie
wolnych srodkéw piengznych w formie payczki oraz dorane inwestowanie nadvgk ptynnych
srodkow piengznych. Spétka posiada tad inne instrumenty finansowe, do ktérych nalealeznosci

i zobowhzania z tytulu dostaw i ustug (Nota 4 oraz Nota &jyre s wynikiem prowadzonej
dziatalngci.

Nadwyzka (niedobdr) planowanych wptywéw nad planowanymydatkami w poszczegdlnych
okresach i latach zostata przedstawiona w tabelankej:

Zobowiazaria finansowe wedug stanu n Umowne terminy wmagalndci od dnia bilansowego Razem Z\évbirtgi;l
dzien 30.06.2009 zobowigzania K L

wtys. PLN do 3 miesgcy |4 - 12 miesgcy| od1do5 lat | powyej5 lat | (hez dyskonta) Mbigzri‘ri]zw

Zobowizania z tytulu dostaw i ustug 10 324 0 0 g 10 324 10 324

Inne zobowjzania finansowe 155 0 0 0 155 155

Kredyty bankowe (brutto z naeymi o+

odsetkam w okresie) 542 4812 360% D 8959 8 428

Pozyczki (brutto z nalenymi odsetkam

w okresie) 0 0 0 0 0 0

Zobowhzania z tytutu leasingu

finansowego (brutto z nateymi 15 72 0 0 87 85

odsetkami w okresie)
Razem zobowjzania finansowe w
poszczegdlnych przedziatach 11 036 4 884 3605 D 19 525 18 992
wymagalnaici (planowane wydatki)
Srodki piengzne na rachunkach
bankowych
Dostpne, nie wykorzystane saldo
kredytéw w rachunku bigcym
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
biezace oraz nalgnosci 21 733 0 0 0 21 733 21 733

przeterminowane do 90 dni

312 0 0 0 312 312

228 0 0 0 228 228

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

przeterminowane powgj 90 dni netto 0 1131 0 0 1131 1131
Razem planowane wptywy w okresie 22 273 1131 0 D 23 404 23 404
Nadwyzka (niedobdr) planowanych
wptywdw nad planowanymi wydatkami w 11 237 (3753 (36058) 0 3879 4 412
okresie
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Zobowigzania finansowe wediug stanu n Umowne terminy wymagalndci od dnia bilansowego Razem szrtgsc ]
dzien 30.06.2008 zobowigzania | Z0PoMazal
wtys. PLN do 3 miesgcy |4 -12 miesgcy| odldo5lat | powyejs lat | (pez dyskonta) wykazana w
bilansie
Zobowhzania z tytutlu dostaw i ustug 10 312 0 0 g 10 312 10 312
Inne zobowjzania finansowe 207 0 0 0 207 207
Kredyty bankowe (brutto z najeymi
odsetkami w okresie) 567 2409 4 43( D 7 406 6 521
Pozyczki (brutto z nalenymi odsetkam
w okresie) 0 0 0 0 0 0
Zobowhzania z tytutu leasingu
finansowego (brutto z nateymi 15 44 87 0 146 137

odsetkami w okresie)
Razem zobowgzania finansowe w
poszczegdlnych przedziatach 11101 2 453 451y D 18 071 17 177
wymagalndsci (planowane wydatki)
Srodki pienézne na rachunkach
bankowych
Dostpne, nie wykorzystane saldo
kredytéw w rachunku bigcym
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
biezace oraz nalmosci 12 677 0 0 q 12 677 10 055

przeterminowane do 90 dni

o

1233 0 0 1233 952

o

2 000 0 0 2000 2000

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

przeterminowane powgj 90 dni netto 0 573 0 0 573 44
Razem planowane wptywy w okresie 15910 573 q (( 16 483 13 051
Nadwyzka (niedobdr) planowanych
wplywdw nad planowanymi wydatkami w 2813 (2059 (5 238) (156) (1588) (4 126)
okresie

Kolejna miarg ryzyka ptynndci, ktora jest monitorowana przez Sppinaliza poziomu kapitatow
wlasnych. Analiza poziomu kapitatdw wilasnych jeskahywana na podstawie wskika udziatu
kapitatu wlasnego w finansowaniu aktywow oraz wsida poziomu zadienia.

Wskaznik udziatu kapitatu wikasnego w finansowaniu aktywfest obliczany jako proporcja sumy
kapitatbw wlasnych do sumy bilansowej aktywow naedliony dziex bilansowy. Spétka zaktada
utrzymanie wskanika udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu aldywwna poziomie nie pgzym
niz 0,5.

Wskanik poziomu zadhzenia jest obliczany jako proporcja sumy zobymah z tytutu kredytow,
pozyczek i zobowdzan z tytutu uméw leasingu finansowego do sumy waitdeBITDA. Wartas¢
EBITDA jest sum zysku z dzialalnéci operacyjnej i amortyzacji. Spotka zaktada utrayne
wskaznika poziomu zadienia na poziomie nie wigzym ni 2,5.

Z przeprowadzonej analizy wskakow wynika, ze na dzié 30 czerwca 2009 roku Spotka posiada
znaczne rezerwy w zakresie wzrostu zaehia o charakterze dtugoterminowym.
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Poniej w tabelach przedstawiono analiwskanikow poziomu kapitatbw wtasnych w kolejnych

latach:
Ja Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN No 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Obliczenie wskanika udziatu kapitatu wlasnego w finans owaniu ak tywow
(proporcja kapitatu wasnego do sumy bilans owej)
Kapitat wtasny 7 52 147 44 559 47 689
Suma bilansowa 76 655 66 261 69 917
Wskaznik udziatu kapitat wtasnego w finans owaniu ak tywow 0,68 0,67 0,68
Obliczenie wskanika poziomu zadtuzenia (proporcja sumy zadtizenia z tyt.
kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego do EBITDA)
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 5562 4 852 8179
Amortyzacja 12 934 1126 2 252
EBITDA (Slfma zysku z dziataldoi operacyjnej i 6 496 5979 10 43l
amortyzacji
$uma zobowizan z tytutu kredytow, pgyczek i leasingu 8.9 8513 6 654 7190
finansoweg
Wskaznik poziomu zadtuzenia 1,31 1,11 0,69

Nota 21 — Nalénosci i zobowigzania warunkowe

Do nalendici warunkowych zaliczono otrzymane pozenia do udzielonej przez Spétkazyczki
diugoterminowej dla innego podmiotuadzna warté¢ udzielonych pagczen na koniec kadego

okresu zostata przedstawiona w psaej tabeli:

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Naleznosci warunkowe w stosunku do oséb fizycznych, ktore
wynikaja z zabezpieczekredytow i gwarancji udzielonych Spétce 0 0 0
przez Fortis Bank w ramach Ramowej Umowy
Naleznosci warunkowe w stosunku do Bazkobiorcy, ktére
wynikaja z zabezpieczenia udzielonej przez Spdaézyczki 2200 0 2 20d
dtugoterminowej, w tyn
Hipoteka ustanowiona na nieruchofoiach Payczkobiorcy 2 200 @ 2200
Kwota zastawu rejestrowegoodkéw trwatych Payczkobiorcy 2200 @ 2200
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Ponizej przedstawiono wykaz zoboygin warunkowych, ktore wynikaj z zacagnigtych przez

Spotke zobowhzan:
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN 30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Wystawione weksle zabezpieczge, w tym: 13 104 12 935 13530
kredyty bankowe 9 650 9 65( 9 650
zobowizania leasingowe 407 407 407
otrzymane dotacje z funduszy UE 1933 1933 19338
inne (odebna specyfikacja) 1114 945 1 544(
Zabezpieczenia kredytow bankowych, w tym: 61 964 6121 61 964
Hipoteka ustanowiona na nieruchoso@ch §rodki trwate i
nieruchomdci inwestycyjne) w celu zabezpieczenia zokzai 14 220 14 22 14 22p
z tytutu kredytdw bankowych
Kwota zastawu rejestrowego lub przewtaszczémdkow
trwatych w celu zabezpieczenia zobezeh z tytutu kredytow 4989 6714 4989
bankowycl
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 17 396 17103 7 396
Podporadkowanie uméw poyczek udzielonych przez 0 0 0
Akcjonariuszy
Dobrowolne poddanie siegzekucji 25 354 22 98p 25 359
Razem zobowjzania warunkowe 75 068 73 956 75 494

Szczegoblowy opis zabezpiedzeredytéw bankowych zostat przedstawiony w NocieBNr

Spotka nie udzielata perzer, gwarancji oraz w inny sposob nie zabezpieczathowiazan

zacagnietych przez inne podmioty.

Emitent w ramach prowadzonej dziatadoogospodarczej udziela odbiorcom (nabywcom) gweran
Zwigzanej ze sprzeda wyrobow i ustug. Gwarancja jest udzielana na okmt4.2 do 36 miesty od
daty dostarczenia, uruchomienia adzenia lub wykonanych ustug. Maksymalna ws&rteobowhzan
z tytutu udzielonych gwarancji odpowiada wadioprzychodow ze sprzegawyrobdéw i ustug.

Na podstawie analizy kosztow poprzednich lat — arEmitenta uznalze nie zachodzi ryzyko
wystapienia w przyszieci istotnych kosztéw napraw gwarancyjnych. Zdaniéganzdu Emitenta nie
wystepuja tez inne czynniki i zdarzenia, ktére wskazywatyby nanieczné¢ utworzenia rezerw z
innych tytutdw. Na tej podstawie Zak Emitenta odgpit od szacowania potencjalnych zobaeran

Z tytutu prowadzonej dzialaldoi gospodarcze;j.

W zobowhzaniach warunkowych wykazano gwarancje wystawiorge ztecenie Spotki jako
zabezpieczenie naleego wadium oraz natgtego wykonania uméw handlowych. W celu otrzymania
gwarancji Spotka podpisata stosowne umowy z gwaranbraz przekazata im weksle in blanco.

W tabelach porej przedstawiano specyfikacgwarancji wystawionych na zlecenie Spoitki jako
zabezpieczenie naleego wadium oraz nalgtego wykonania uméw handlowych odpowiednio
wedtug stanu na dzie30 czerwca 2009 roku oraz 30 czerwca 2008 roku:
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Gwarancje udzielone na zZlecenie Spotki - obowzujace w dniu 30 czerwca 2009 roku.

Dane w PLN
L.p. I?ata h WyStaWC.? Kwota . Termin waznosci Tytui zobowmzan_ Uwagi
udzielenia gwarancji gwarancji objetych gwarancja
Fortis Bank Polska S 16.04.2009 . 2412009/POZ 59/2009/POZ
1| 16022009 Warszawa 1950000 |\ \ieks do 16.07.2000] VU™ ANEKS do 16.07.2009
Fortis Bank Polska S 04.05.2009 . 40/2009/P0OZ
2 | 06032009 Warszawa 50000.00 |\ \iEs do 03.07.2000 V34U ANEKS do 03.07.2009
Fortis Bank Polska S 16.05.2009 , 43/2009/POZ
3 | 18032009 Warszawa 6500000 |\ \EKs do 15.07.2000| V2IUM ANEKS do 15.07.2009
Fortis Bank Polska S 25.05.2000 . 46/2009/P0OZ
4| 27032009 Warszawa 80000.00 | \\Eks do 24.07.2009 V2IUM ANEKS do 24.07.2009
Fortis Bank Polska S 04.06.2009 . 58/2009/POZ
5 | 0604.2009 Warszawa 1500000 | \ieks do 06.07.2000]V2AUM ANEKS do 06.07.2009
6 07.04.2009 |FOMS Bank Polska § 7 000,00 05.07.2009 Wadium 57/2008/POZ
Warszawa
Fortis Bank Polska S 10.07.2009 . 77/09/KRAIRB
7| 12052009 Warszawa 80000.00 |\ \Eks do 08.09.2009 V2HUM ANEKS do 08.09.2009
Fortis Bank Polska S 13.07.2009 . 80/09/KRA/RB
8 | 15052009 Warszawa 240000 | ) \EKs do 11.09.2000]VA4HM ANEKS do 11.09.2009
Fortis Bank Polska S 27.07.2009 , 85/09/KRA/RB
9 | 28052009 Warszawa 48900.00 |\ \EKs do 21.08.2000| V2IUM ANEKS do 21.08.2009
10 | 05062009 |FOTS BankPolska s 20 000,00 03.08.2009 Wadium 89/09/KRA/RB
Warszawa
Fortis Bank Polska S 03.08.2009 . 90/09/KRA/RB
11| 03062009 Warszawa 1500000 | \ieks do 10.08.2000] V2™ ANEKS do 10.08.2009
12 | 08062009 |FOts BankPolska S 2 000,00 06.08.2009 Wadium 91/09/KRA/RB
Warszawa
13 | 16062009 |FOTS BankPolska s 30 000,00 14.08.2009 Wadium 92/09/KAR/RB
Warszawa
14 | 10062009 |FOTS BankPolska s 7 000,00 10.09.2009 Wadium 94/09/KRA/RB
Warszawa
15 | 25062009 |FOTts BankPolska S 45 000,00 21.08.2009 Wadium 96/09/KRA/RB
Warszawa
03.07.2009 . Gwo/90/2009-041/CLK
16 05.05.2009 PZU SA Warszawj 50 OOO’TOANEKS do 25.09.2009 Wadium ANEKS do 25.09.2009
17 | 10062009 | PzU SA Warszaw, 130 000,00 10.08.2009 ivktad GWo0/110/2009-041/CLK
18 | 10062009 | PzU SA Warszaw 40 000,00 10.08.2009 ivadi Gwo/111/2009-041/CLK
Razem wartc§¢ gwarancji wadialnych 606 800,00
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Gwarancje udzielone na zZlecenie Spotki - obowzujace w dniu 30 czerwca 2009 roku.

usunigcia wad lub usterek

Dane w PLN
L.p. I?ata h WyStaWC.? Kwota . Termin waznosci Tytui zobowwzan_ Uwagi
udzielenia gwarancji gwarancji objetych gwarancja
1 | oLo1.2009 |FOTts BankPolska S 1.956,64 10012010  |?@bezpieczenie nalgtego | o 000/p0;
Warszawa wykonania umowy
2 | oro12009 |FOTtis BankPolska S 1022,98 10012010  |7@bezpieczenie nalgtego g, /on0/p0;
Warszawa wykonania umowy
3 | 01012009 |FOTS BankPolska S 1263,99 10.01.2010 Zzabezpieczenie Naiptego  |ga,008/p07
Warszawa wykonania umowy
4 | oro12009 |FOTS BankPolska S 1114,80 10.01.2010 Zabezpieczenie Naiptego |5, 00g/p0z
Warszawa wykonania umowy
5 | oLo12009 |FOTts BankPolska S 1842,33 10012010  |?@bezpieczenie nalptego oo 0006/p0;
Warszawa wykonania umowy
6 | oLo12009 |FOTts BankPolska S 1732,79 10012010  |?@bezpieczenie nalgtego | g, /on0/p0;
Warszawa wykonania umowy
7 | 01012009 |FOTS BankPolska S 1114,80 10.01.2010 Zzabezpieczenie Naiptego |57, q00g/p0z
Warszawa wykonania umowy
8 01.01.2009 |FOMS BankPolska § 444,22 10.01.2010 Zabezpieczenie naiplego | /on0g/p07
Warszawa wykonania umowy
9 | oro12009 |FOTts BankPolska S 564,30 10012010  |fBPezpieczenie nalptedo | q5000/007
Warszawa wykonania umowy
10 | 09.052008 |FOiS BankPolska s 122732 10012010  |?@bezpieczenie nalptego oo 00/p0;
Warszawa wykonania umowy
11 | 01012009 |FOTts BankPolska S 368,20 31.12.2009 Zzabezpieczenie Naiptego  |qq500g/p0z
Warszawa wykonania umowy
12 | 01012009 |FOTts BankPolska$ 510,30 31.12.2009 Zabezpieczenie naplego | 114,5005/poz
Warszawa wykonania umowy
13 | on01.2009 |FOTS BankPolska s 311,00 31.12.2009 Zabezpieczenie naiptego  |155005/p0z
Warszawa wykonania umowy
14 | 03.04.2009 | PzUSA warszawa 167 829, 31012010 |FBPeZpieczenie nalptedo | o /05/5009-041/CLK
wykonania umowy
od daty Zabezpieczenie nafgtego
15 zawarcia PZU SA Warszawa 128 588,0 05.09.2009 P . g Gko/10/2009-041/CLK
wykonania umowy
umowy
Razem wartcé ¢ gwarancji nalezytego
vartas ¢ g I nalezyteg 309 890,72
wykonania umowy
Gwarancje ptatnosci udzielone na zlecenie Spoétki - obowrujace w dniu 30 czerwca 2009 roku.
Dane w PLN
L.p. Data . Wystawc_g Kwota . Termin waznosci TYM zobowmzal_ Uwagi
udzielenia gwarancji gwarancji objetych gwarancja
1 |19.112008 |FOTis BankPolska S 70 000,00 18.11.2009 Gwarancja bankowa pthi@38/2008/POZ
Warszawa
Razem wartcsé gwarancji ptatnosci 70 000,00
Gwarancje wiasciwego usungcia wad lub usterek udzielone na zZlecenie Spotki -
obowigzujace w dniu 30 czerwca 2009roku.
Dane w PLN
Data stawca Kwota . L Tytut zobowigzan .
L.p. - . Wy p . Termin waznosci yt azan Uwagi
udzielenia gwarancji gwarancii objetych gwarancja
1 16.03.2009 |7OiS BankPolska S 14 280,00 16.03.2011 Gwarancja wiciwego 41/2009/POZ
Warszawa usunécia wad i usterek
2 05.03.2009 23 380,00 15.12.2009 i i
PZU SA Warszawa Guarancja wisciwego Gdo/04/2009-041/CLK
3 16.12.2009 11 690,00 15.12.2010 usunkcia wad i usterek
Raze m wartc§ ¢ gwaranciji wkas ciwe go
9 ) 9 49 350,00
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Gwarancje wiasciwego usungcia wad lub usterek udzielone na zZlecenie Spotki -
obowigzujace w dniu 30 czerwca 2009roku.

usunigcia wad lub usterek

Dane w EUR

Lo | molonia | gueranes | gwarang | Temnvamosel [ D e Unag

1| oz00 | Prusawaszwp 1748308 020000 a1s| usumbciamat b weterek  ANEKS do 01042012
Razem wartcs ¢ gwarancji wiasciwe go 17 493,00 £

Razem wartcs ¢ gwarancji wiasciwe go
usunigcia wad lub usterek

Kwota w EUR przeliczona na PLN wedhigedniego kursu NBP oboyrujpcego w

77 836,8%dniu 30.06.2009r

1 EUR = 4,4696 PLN

Ogoétem wartosé udzielonych
gwarancji

1113 877,57

Po uwzgkdnie niu kwot w EUR przeliczonych na PLN

Gwarancje udzielone na zZlecenie Spotki - obowiujace w dniu 30 czerwca 2008 roku.

Dane w PLN

Lp. ud;:llt:lnia \éVV}\'ISa:Z\r/]ng? gvif/;\lgféji Termin waznosci o-lt-)J}:;t;J;czl'? zsv\,:rgf?jq Uwagi
1 | 08.04.2008| O SAKPOSAH 300000  08.07.2008  |Gwaranciawadiaina
2 | 10.04.2008| " E A POSAA 5000004 09.06.2008 |Gwaranciawadiaia 63/2008/POZ
3 | 22.04.2008| P Pk Poska S 700000  22.07.2008 |Gwaranciawadiaina 77/2008/POZ
4 | 24.04.2008| "o paK Polska Sy 7 000,00 24.07.2008  |Gwarancia wadiaina 85/2008/POZ
5 | 06.05.2008| O oAk Polska sy 7 000,00 04.08.2008  |Gwarancia wadiaina 87/2008/POZ
6 | 05.05.2008| " ok Polska S 3.800,00 05.07.2008  |Gwarancia wadiaina 92/2008/POZ
7 | 06.05.2008| " ok Polska S 150000  04.07.2008 |Gwaranciawadiaina
8 | 15.05.2008| "M APOSKASS 1900000 15.07.2008  |Gwarancia wadiaina
9 | 15.05.2008| " pank Polska S 700000  13.08.2008 |Gwaranciawadiaia 98/2008/POZ
10 | 15.05.2008 " AN POSAHA 5500004 14.07.2008  |Gwarancia wadiaia 100/2008/POZ
11 | 19.05.2008| O paK Polska sy 7 000,00 18.08.2008 |Gwarancia wadiaina 102/2008/P0OZ
12 | 26.05.2008| " oo POSKASA o5 000,00 24.07.2008  |Gwarancja wadiana 103/2008/P0OZ
13 | 30.05.2008| " oo POSKASA 10 000,00 28.07.2008  |Gwarancja wadiana 111/2008/P0OZ
14 | 03.06.2008| "o pank Potska S 200000  31.08.2008 |Gwarancia wadiaina 115/2008/POZ
15 | 03.06.2008 " AN POSAHA 50 0000d  01.08.2008  |Gwaranciawadiaina 116/2008/POZ
16 | 28.05.2008 "IN POSAHA  490000q  29.07.2008  |Gwarancia wadiaia 515/2008/POZ
17 | 06.06.2008| " AN POSAH  100000q  04.08.2008 |Gwaranciawadiaia 124/2008/POZ
18 | 27.06.2008| "o Sank Potska S 7 000,00 24.09.2008  |Gwarancja wadiana 133/2008/POZ
19 | 30.06.2008| " oo POSKASA o5 000,00 28.08.2008  |Gwarancja wadiana 136/2008/P0OZ
20 | 12.06.2008] PzUsAwarszawa| 100 000,00 09.09.2008 _|Gwarancia wadiaina Gwo/048/2008-041/ZLH

Razem wartc§ ¢ gwarancji wadialnych 413 300,00
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gwaranciji

L.p. Data . Wystawc_a Kwota . Termin waznosci TYM zobowiqza’l_ Uwagi
udziele nia gwarancii gwarancji objetych gwarancja

1 | 08.02.2008 OO Sk PORKASA 4169 580,00 08.09.2008 o orecramon 11/2008/P0OZ
2 | 06.03.2008| """ pank Polska S/ 5 582,33 31122009 |orenneomon 37/2008/POZ
3 | 01.01.2009| "o Pak Polska S 300763 3L122000 [oierh s R 38/2008/POZ
4 | 31.03.2008| "o pank Poiska S 652212 3L122008 [picrtecme o e® 48/2008/POZ
5 | 01.01.2009| 7O pank Polska A 195664  10.0L2010  [oiert oo neBtes 49/2008/POZ
6 | 31.03.2008| """ pank Polska sy 340094 31122008 [orerrmamom 50/2008/POZ
7 | o1.01.2009| "o pank Polska S/ 1022,98 10012010 | prrororiaamon 51/2008/POZ
8 | 31.03.2008| O Ak Polska sy 421329 31122008 [oermneomony 52/2008/POZ
9 | 01.01.2000 "o pank Poska s 126399 10.0L2010  [fiert S aBtes 53/2008/POZ
10 | 31.03.2008| 7O pank Poiska S 371600 00.0L2000  [iert Sene eRted 54/2008/POZ
11 | 01.01.2009| 7O Bank Poiska S 111480 10.0L2010  [oiert scrone nawtes 55/2008/POZ
12 | 27.03.2008| "o pank Potska S 6 141,11 31122008 [orioromeomonn 58/2008/POZ
13 | 01.01.2009| O PaK Polska sy 184233 10012010  |orrormriaamon 50/2008/POZ
14 | 27.03.2008| " paK Polska sy 577596 31122008 |opermneomony 60/2008/POZ
15 | 01.01.2009| "o pank Poiska S 173279 10.0L2010  [oiert oo neRtes 61/2008/POZ
16 | 31.03.2008| "o pank Poiska S 371600 3L122008  [priort e P 56/2008/POZ
17 | 01.01.2009| "o pank Poiska S 111480 10.0L2010  [fiert oo nawtes 57/2008/POZ
18 | 31.03.2008| O oAk Polska sy 1480,76 09.01.2009  |irrermnaomon 66/2008/POZ
19 | 01.01.2009| O 2aK Polska A 444,22 10012010 [oierd e Bt 67/2008/POZ
20 | 31.03.2008| " paK Polska sy 1881,00 00.01.2000  [ompere orin o MHptes 75/2008/POZ
21 | 01.01.2009| O pank Polska S 564300 10.0L2010  [popertie oo P 76/2008/POZ
22 | 09.05.2008| O pank Potska S 122737 10.0L2010  [oiert oo newtes 95/2008/POZ
23 | 01.01.2009| O pank Potska S 36820 31122000 |merermmmamon 96/2008/POZ
24 | 30.05.2008| O paK Polska Sy 1701,00 10012000 |orrorreamon 117/2008/P0OZ
25 | 01.01.2009| "o PaK Polska Sy 51030 3L122009 [emrerereemon 118/2008/POZ
26 | 30.05.2008| O pak Potska S 103700 10.0L2009  [foierd e sted 119/2008/POZ
27 | 01.01.2009| O pank Potska S 311000 3L122000  [poperoreemonm 120/2008/POZ
28 | 26.05.2008| PzUsAWarszawa| 299 8150 28.07.2008  [iorncomon % | Gkol01/2008-041/CLP

;ya;gr:r;r\:\i/aatc;c;)gv\;varancji nalezytego 531 952,81

Ogoétem wartos ¢ udzielonych 945 252,81

Ponizej przedstawiono ewidengcjveksli in blanco, ktére Emitent przekazat innyndpaotom, jako
zabezpieczenie transakcji handlowych i finansowych:
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Weksle gwarantujace zobowjzania wykazane w bilansie
Maksymalna wart&t Stan zobowazan Stan zobowazan Stan zobowzan
Data Data . zobowizania wekslowego zabezpieczonych zabezpieczonych zabezpieczonych
. Rodzaj . . . . S b : . : . : .
Lp. | wydania| zwrotu weksla Posiadacz weksla Opis umowy handlowe Uwagi wynikajace z deklaracji | wykazanych w bilansipwykazanych w bilansipwykazanych w bilansig
weksla | weksla wekslowej lub umowy. na dziéh 30.06.2009r.| na dzié 31.12.2008r.| na dzié 30.06.2008r.
Dane w PLN Dane wtys. PLN Dane wtys. PLN Dane wtys. PLN
1 15.10.200 N wekselin Fortis Bank Polska SA ramowa umowa o udzielenfe Aneks zdnia| przelew kwoty nie riszej ni . . .
" blanco Warszawa kredytu 05.12.2007r 1.500.000,00
wekselin Fortis Bank Polska SA . .
2 5.12.2007] - blanco Warszawa umowa o finansowanie 9.150.000,00 3916 1768 5 216,00
3 [14022007 - | WeRSe!N 1 NG Bankslaski SA Katowice | UTOWA O kredyt ziotowy ng do 500.000,00 + odsetkd + 208 270 333,04
blanco finansowanie inwestycji prowizje + koszty
2weksle in [ Fortis Lease Polska sp.zo0.9. ) )
4 [02.10.200 - umowa leasingowa 174.429,50 +odsetki 25 33 41,0
blanco Warszawa
5 08.01.2007 - wekselin | Fortis Lease Polska sp.z0.¢. umowa leasingowa 119.885,77 + odsetki 23 30 37,00
blanco Warszawa
wekselin [BZ WBK Finanse & Leasing S . .
- - [ - - il + )
6 20.03.200 blanco Poznd umowa leasingowa 113.218,81 + odsetki 37 48 58,00
weksel in umowa factoringu limit zobowhzanie z tytuhu zawartg;
4 ) .
7 31.10.200 blanco BZ WBK Faktor Zobowizah 3.000.000,00 umowy factoringu + na@mm 2817 0 0,09
uboczne (odsetki)
s 06.07.2008 . weksel in Action SA Warszawa ramowa umowa w;:polprac suma zad}tgma + odsetki dq 0 0 0,00
blanco handlowej dnia spiaty
L weksel in ’ - umowa wspoipracy nie wigcej niz 250.000,00 +
9 |[25.10.200! - blanco Stalprofil SA Dybrowa Gornicz; handlowej odsetki + koszty 0 0 0,09
N wekselin ’ - umowa wspobipracy . . nie wicej niz 250.000,00 +
10 | 23.08.2006 - blanco Stalprofil SA Dybrowa Gornicz; handlowej zwigks zenie odsetki + koszty 0 0 0,00

Cigg dalszy na nagpnej stronie
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Maksymalna wart&t Stan zobowizan Stan zobowizan Stan zobowizan
Data Data . zobowazania wekslowego zabezpieczonych zabezpieczonych zabezpieczonych
. Rodzaj . . . . . h : . ; ; : .
Lp. | wydania| zwrotu weksla Posiadacz weksla Opis umowy handlowg Uwagi wynikajace z deklaracji wykazanych w bilansiewykazanych w bilansipwykazanych w bilansig
weksla | weksla wekslowej lub umowy. na dziéx 30.06.2009r.| na dziéx 31.12.2008r.| na dziéx 30.06.2008r.
Dane w PLN Dane w tys. PLN Dane wtys. PLN Dane wtys. PLN
Dotacja z funduszy UE -
. . . zabezpieczenie wykonani
11 | 24.05.200p -—- wekselin Pols lfa.Agenlq.a Rozwoju projektu - zakup plazmowej 5 lat 224.169,37 + odsetki --- - ---
blanco Przedsgbiorczasci Warszawa ;
wypalarki do blach oraz
podndnika widlowego
Dotacja z funduszy UE -
L weksel in Polska Agencja Rozwoju zabezpieczenie wykonani )
12 13.10.200p - . e . R 5 lat 577.315,85 + odsetki - -—- -
blanco Przedsjbiorczaci Warszawa projektu - zakup tokarki
sterowanej numerycznie
Dotacja z funduszy UE -
. . . zabezpieczenie wykonani
13 |10122005 - | Wekselin | Polska Agencja Rozwoju projektu - zakup 5 lat 737.657,00 + odsetki
blanco Przedsjbiorczasci Warszawa
zrobotyzowanego
stanowiska spawalniczegp
Dotacja z funduszy UE -
14 | 09.02.200F . weksel in Polslfa_Agenrq_a Rozwoju za_bezpleczenle wykonaniq _ 5 Jat 393.300,00 + odsetki 0 0 B
blanco Przedsjbiorczasci Warszawa | projektu - zakup oczyszczafki
przelotowej
. . Dotacja z funduszy UE - sunja
Polska Agencja Rozwoju o
15 Przedsjbiorczasci Warszawa zoboquan.wykazalr?ych w 1269 1 353 1 527,00
bilansie na dzie
Razem 8 295 3499 7212
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Weksle gwarantujace zobowjzania pozabilansowe
Maksymalna wart&t Stan zobowizan Stan zobowizan Stan zobowizan
Data Data . zobowizania wekslowego pozabilansowych pozabilansowych pozabilansowych
. Rodzaj . . . . . h . . .
Lp. | wydania| zwrotu weksla Posiadacz weksla Opis umowy handloweg Uwagi wynikajace z deklaracji zabezpieczonych ng zabezpieczonych ngd zabezpieczonych ng
weksla | weksla wekslowej lub umowy. dzien 30.06.2009r. dzien 31.12.2008r. dzien 30.06.2008r.
Dane w PLN Dane w tys. PLN Dane wtys. PLN Dane wtys. PLN
1 15.10.2008 . weksel in Fortis Bank Polska SA umowa o udzielanie maksymalny limit . . .
o blanco Warszawa gwarancji bankowych zaangaowania 1.000.000,00
. . . . maksymalny limit
T I IRl I ool i B oL L R
g ! wy 08 weksel do kwoty 3.600.000,0f
. . . . maksymalny limit
3 |15102008 - X Fon'svszpskzz\?\}; ka SA :V:;Vr‘]’ifb‘;ilz('s'anc'i agf'g? ;g&'a zaangaowania 1.900.000,00) 485 900 544
9 ! Wy r weksel do kwoty 3.600.000,0
umowa o okresowe
5 weksliin udzielanie gwaranciji maksymalny limit
4 9.12.2004 07.05.2007 PZU SA W - — —
blanco arszawa ubezpieczeniowych zaangaowania 600.000,00
kontraktowych
umowa o okresowe
. 5 weksliin udzielanie gwaranciji maksymalny limit . B i
5 |1912:200 blanco PZU SA Warszawa ubezpieczeniowych zaangaowania 600.000,00
kontraktowych
aneks do umowy o okresoye
udzielanie gwarancji aneks z dnia zwigkszenie limitu
6 |23.03.2007 PZU SA W
X arszawa ubezpieczeniowych 23.03.2007 | zaangaowania do 900.000,0
kontraktowych
maksymalny limit
zaangaowania 900.000,00 ;
aneks do umowy o okresoye
udzielanie gwarancji aneks z dnia weksel do kwoty
7 131.03.2008 PZU SA W i | h zoboydan
X arszawa ubezpieczeniowych 31.03.2008 nieuregu owanyc zobowdan 629 640 400
kontrakt h z tytutu realizowanych
ontraktowyc gwarancji - nalenos¢ giowna +
odsetki + koszty
. Towarzystwo Ubezpiecze . . . .
.000,00 + +
8 18.12.2006 . weksel in Reasekuracj CIGNA STU SA ubezpieczeniowa gwarancfa 40.000,00 + odsetki+ prowizje 0 0 0
blanco ) zapfaty wadium koszty
Katowice
Razem 1114 1540 945%
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Aneks do Prospektu Emisyjnego PATENTUS SA zatwiendgjo przez KomigjNadzoru Finansowego w dniu
18 wrzénia 2009 r.

Nota 22 — Zysk przypadajicy na jedm akcje oraz polityka dywidend

Okres od Okres od Okres od
P 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008

Wyszczegolnienie/ dane w tys. PLN d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008

(nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Srednia waona liczba akcji (w sztukach) 26 500 0pO 25 040 525 25 780 825
Zysk (strata) netto w okresie (wtys. PLN) 4 458 AT 6 449
Zysk (str-ata) netto na jeglakci ora; _ 017 0.15 0.21
rozwodniony zysk (strata) netto na jadikci (w PLN)

Dnia 02 kwietnia 2008 roku na Nadzwyczajnym Walnggromadzeniu PATENTUS S.A. patp
m.in. uchwa¢ w sprawie zmiany warfci nominalnej akcji Spoitki wszystkich emisji (split
Akcjonariuszy ustalilize wartgci nominalna akcji Spoétki wszystkich emisji wynie<glO groszy, czyli
w miejsce dotychczasowej watd nominalnej akcji Spétki wynogeej 10,00 ztotych powstanie 25
akcji o wartdgci nominalnej po 40 groszy kda. W zwazku z czym nagpuje 25 krotne zwekszenie
liczby akcji PATENTUS S.A. przy zachowaniu niezmme] wartdci kapitatu zaktadowego. W dniu
25 kwietnia 2008 roku w KRS zostaty zarejestrowaméany wartéci nominalnej akcji Spotki.

Do wyliczenia wskanika wartdci ksiegowej przypadajcej na jeda przyjeto w liczniku sumg
kapitatu wiasnego na koniec okresu, a w mianowaikdnio waona liczbg akcji. W celu zachowania
poréwnywalngci danych -érednia waona ilaés¢ akcji za poprzednie okresy zostata przeliczona z
uwzglkdnieniem proporcji podziatu (splitu) akciji.

Do wyliczenia wskanika podstawowego zysku na akgraz rozwodnionego zysku na akgirzyjeto
w liczniku kwok zysku netto, a w mianownikérednio waona liczbe akcji. Nie wyshpity roznice
pomiedzy danymi do obliczenia podstawowego zysku nagdkcizwodnionego zysku na akcj

Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy z zyskumetypracowanego w latach 2004-2008.

Nota 23 - Posgpowanie sdowe i arbitrazowe
Emitent nie jest stranpostpowar wytoczonych przeciwko niej.

Na wszystkie wymienione naleosci dochodzone na drodzed®wej, egzekucyjnej lub zgtoszone do
postpowania upadkriowego zostaly utworzone odpisy aktualing w cezar pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Nota 24 — Zdarzenia po dniu 30 czerwca 2009 roku
Promesy kredytowe i wnioski o dofinansowanie z fungszy UE

W listopadzie 2008 roku Spotka zida 4 wnioski o dofinansowanie planowanych inwejstyc
Funduszy EU w ramach Programu Regionalnego Narodstrategia Spoéjrimi. taczna wartéé
planowanych inwestycji zwranych z wdrgeniem kompleksowych ustug metrologicznych, zakupu
komor lakierniczych oraz zakup i wdienie zintegrowanego systemu informatycznego klaRy E
wyniesie 4.236 tys. PLN. Wnioskowana wadttalotacji z funduszy UE nie wynie¢ do 1.637 tys.
PLN. Inwestycje bda finansowane zérodkoéw wiasnych oraz z kredytow inwestycyjnych. \Wul

4 listopada 2008 roku Emitent otrzymat z Fortis B&A. 3 (trzy) promesy kredytowe nacir
kwote 2.613 tys. PLN.
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Spoétka otrzymata informacje, z ktérych wynika wszystkie wnioski przeszly posigie weryfikacg
formalm i merytoryczia. Jednake, z uwagi na ograniczemule srodkow, jakie zostaty przyznane na
dotacje z tego programu — dwa wnioski znalazéyrsi lscie podstawowej, a pozostate dwa wnioski
znajdup si¢ na lcie rezerwowej. Po podpisaniu stosownych uméw &iasja Wdrazajaca — Spotka
poinformuje o ostatecznej kwocie przyznanego wsparéunduszy UE na planowane inwestycje.

Aneks do umowy payczki

W dniu 03 czerwca 2009 roku zostat podpisany amekamowy payczki z dnia 23 wrzaia 2008
roku. Zgodnie z treia aneksu PATENTUS S.A. (jako pgczkodawca) wyrazit zgadna przesurcie
terminu zaptaty do 31 grudnia 2009 roku #aieh odsetek od pgczki za 2009 rok.

Kolejny Aneks Nr 2 do umowy pyczki zostat podpisany w dniu 08 winga 2009 roku. Zgodnie z
trescia aneksu PATENTUS S.A. wyrazit zgotha przesurcie terminu zaptaty do 31 grudnia 2010
roku nalenych odsetek od ggczki za 2009 i 2010 rok. W przypadku terminowegoatu kapitatu
Emitent rozway mazliwo$¢ zmniejszenia stopy odsetek odzpeeki.

Ponadto, w Aneksie Nr 2 strony umowy przegity do 31 grudnia 2010 roku termin, w ktorym
Emitent mae wykon& opck konwersji nalenosci z tytutu udzielonej pioyczki na udziaty w kapitale
pozyczkobiorcy AURES Spodtka z 0.0. (dawniej Krespolo&p z 0.0.). W przypadku terminowego
zwrotu

Umowa faktoringu

W dniu 18 wrzénia 2009 roku wypowiedziat firmie BZ WBK Faktor Ska z 0.0. z siedzibw
Warszawie, z zachowaniem 30 dniowego terminu wypdaenia, umowfaktoringu — to jest umogv
finansowania dostaw oraz finansowania dostaw zagmaych Nr 458/607/2007 z dnia 31
pazdziernika 2007 roku.

Nota 25 — Zagraenia kontynuacji dziatalnosci

Nie wyskpuja zagraenia oraz niepewré co do kontynuowania dziatalé@ w najblizszym okresie
sprawozdawczym.

Nota 26 — Transakcje z podmiotami powjzanymi
Podmiotami powizanymi w stosunku do Emitenta s

- Akcjonariusze Spotki. Z uwagi na faky kazdy z Akcjonariuszy posiada ponad 10% , a
takze ze wzgtdu na powdzania rodzinne wyspujace pomedzy Akcjonariuszami uznanee
moga oni wywier& znacacy wplyw na Spoétk. Zarad Spotki stanowd osoby ledace
réwnoczénie akcjonariuszami. Czlonkowie Rady Nadzorczepkskimi cztonkami rodzin
Akcjonariuszy.

— Inne podmioty. Innymi podmiotami pogzanymi §: cztonkowie organdw zagdzapcych i
nadzorczych @icznie z dyrektorami), osobyettace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb
oraz inne podmioty gospodarcze, w ktorych cztonkowdrgandw zarglzapcych i
nadzorczych Spotki petpifunkcje zaradcze lub g ich udziatowcami. Za bliskich cztonkéw
rodziny uznaje si osoby g czionkami rodziny, co do ktérych istnieje przypcezenie,ze
moga wywierat wpltyw, lub podlega wplywowi tychze oséb w swoich kontaktach z
jednostls gospodarcz
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Spétka nie posiada programdéiwiadczeér po okresie zatrudnienia skierowanych do pracowmiké
jednostki lub innego podmiotu poygianego.

Spotka nie posiada udziatow kapitatowych w innyoldmiotach.

Wartas¢ i zakres transakcji handlowych z podmiotami panymi przedstawiono w tabela posjt

Okres 0d01.01.2009| Okres 0d01.01.2008| Okres 0d01.01.2008
do 30.06.2009 do 30.06.2008 do 31.12.2008
Podmioty powigzane Funkcja lub charakter (nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Dane wtys. PLN powigzania
. Saldo na . Saldo na e Saldo na
Warto§¢é - Wartos$é ) Wartosé )
. koniec - koniec - koniec
transakcji transakcji transakcji
okresu okresu okresu
Razem wartd ¢ transakcji /
g D
Razem saldo nalgnosci, wtym: 13 98 9 1 18¢ 92
a) Duda J6zef Prezes - akcjonariusz 0 0 0 0 0 0
b) Duda Malgorzata prokurent - akcjonariusz 3 0 1 0 2 0
¢) Duda Stanistaw akcjonariusz ( gz Malgorzaty 0 0 0 0 0 0
Duda)
d) Gotz Henryk Wiceprezes - akcjonariusz 0 0 0 0 0 0
¢) Ligas Joanna corka siostry prokurenta - 2 2 1 0 4 1
9 akcjonariusza Malgorzaty Duda
) Ligas Krystyna siostra prokurenta - akcjonariusza 0 0 0 0 0 0

Malgorzaty Duda

wspohasciciel firmy Ligas
g) Helf s.c. Pszczyna |Wiestaw - szwagier prokurenta - 1 0 0 0 9 0
akcjonariusza Malgorzaty Duda

h) Patentus M.Duda i Sgwspoiwigciciele firmy -

Sp. Jawna akcjonariuszami 0 0 0 0 0 0
i) ASIMA Piotr Duda :Lijg:;ﬁ';’:; Piotr Duda - syn 0 0 0 0 0 0
DKonkarsp.zoo.  [(PARER ezonekRady 7 96 7 1 174 o1
k) Duda Joanna corka Malgorzaty Duda 0 0 0 0 0 0

akcjonariusza i dyr.. finansoweg
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Okres 0d01.01.2009| Okres 0d01.01.2008| Okres 0d01.01.2008
do 30.06.2009 do 30.06.2008 do 31.12.2008
Podmioty powigzane Funkcja lub charakter (nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
Dane wtys. PLN powigzania
. Saldo na . Saldo na . Saldo na
Wartos¢ . Wartosé ) Warto§é )
. koniec - koniec - koniec
transakcji transakcji transakcji
okresu okresu okresu
Razem wartd ¢ transakcji / A
26 1 269 4 353 2

Razem saldo zobovizan, w tym:

wspoitasciciel firmy Ligas
a) Helf s.c. Wiestaw - szwagier prokurenta - 26 1 44 4 70
akcjonariusza Malgorzaty Duda

[\\h

b) Patentus M.Duda i Sgwspoiwigciciele firmy -
Sp. Jawna akcjonariuszami

wiasciciel -cztonek Rady

c) ASIMA Piotr Duda Nadzorczej

od 16.08.20007 r. akcjonariuszeni
d) Konkar sp.zo.0. spoiki Piotr Duda syn Malgorzaty 0 0 221 0 279 (
Duda akcjonariusza i dyr. fin.

firma Magdaleny Rutkowska-Duda
e) Rutkowska Secutite |synowej Malgorzaty Duda 0 0 4 0 4 0
akcjonariusza i dyr. finansowegq
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Nota 27 — Informacja oswiadczeniach dla Kluczowego Personelu Kierowniczeg

W skiad Kluczowego Personelu Kierowniczego wchattaizad, Rada Nadzorcza oraz Dyrektorzy.

Spéika wyptacatdwiadczenia dla Cztonkdéw Zagdu i Dyrektoréw. Wynagrodzenia ze stosunku pra@gor
inne swiadczenia pracownicze wyptacone tej grupie kadpyodziale na podstawowe rodzayeadczeé
prezentuje tabela pomj:

Kluczow Personel Okres od Okres od Okres od
Zarzwydza' c Funkcia Rodzai swiadczenia 01.01.2009 01.01.2008 01.01.2008
Do 3vtstquLN ! d d030.06.2009 | d030.06.2008 | do31.12.2008
’ (nie byto badane) (nie byto badane) (badane)
| Prezes Zamglu - wynagrodzenia ze stosunku pracy 81 46 100
Duda Jozef ke !

akcjonanusz inneswiadczenia pracownicze 1 0 1
Wi Z _ |wynagrodzenia ze stosunku pracy 76 42 90

Gotz Henryk klc.eme.zes amdlu
akcjonariusz inneswiadczenia pracownicze 0 0 1
Duda Malgorzata / |Prokurent - wynagrodzenia ze stosunku pracy 45 41 86
Wiktor/ akcjonariusz inneswiadczenia pracownicze 1 0 1
Duda Malgorzata / |Dyrektor finansowy - |Wynagrodzenia ze stosunku pracy 43 41 85|
Was / akcjonariusz inneswiadczenia pracownicze 0 0 1
wynagrodzenia ze stosunku pracy 44 42 86

Krystyna Ligas Gléwna Ksgowa
inneswiadczenia pracownicze 1 0 1
Raze m wynagrodze nia dla Zargdu 157 88 190
Raze m inneswiadcze nia pracownicze dla Zargdu 1 0 2
Raze m wynagrodzenia dla Dyrektoréw i Prokure ntow 132 124 257
Raze m inneswiadcze nia pracownicze dla Dyrektoréw 2 0 3
£ aczne wynagrodze nia i innychiwiadcze niach dla Kluczowego Personelu ,,
Kierowniczego 292 212 453

Do innych $wiadczér pracowniczych zaliczono wyptaty z Zaktadowego Fusmli Swiadczé
Socjalnych oraz zwrot kosztéw okresowych bialddkarskich.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrexia z tytutu petnionej funkcji.

Czlonkowie Kluczowego Personelu Kierowniczego nieymali swiadczé po okresie zatrudnienia,
swiadczé z tytutu rozwazania stosunku pracywiadczeé w formie akcji wiasnych.

Spoétka nie wyptacata dywidend i premii z zysku.

Nota 28 - Informacja o wysokdci niesptaconych zaliczek, kredytow, pb/czek, gwarancji, lub
przez osoby wchodgce w skiad Zarzdu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dziex 30 czerwca 2009 roku oraz 30 czerwca 2008 rokuitdat nie posiadat wierzytelda
wzgledem o0s6b wchodeych w sklad Kluczowego Personelu Kierowniczego H#8pa tytutu
niesptaconych zaliczek, kredytow,ayezek, gwarancji i p@czen.
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nr strony i punktu Prospektu Str. 11 pkt. 1.4
Str.45 pkt. 5.1.5

Bylo:

v" W dniu 19 marca 2009 r. Emitent podpisat z Tong@eal Group list intencyjny w przedmiocie
utworzenia spofki joint venture z siedzity Chinskiej Republice Ludowej produkigej maszyny
i urzadzenia wykorzystywane w gornictwie w oparciu o ragzania techniczne PATENTUS
S.A.

Jest:

v' W dniach 19 marca i 14 sierpnia 2009r. podczagtwiz ChRL Emitent podpisat dwa listy
intencyjne z Datong Coal Group Mining Machinery Quamy Ltd oraz z przedstawicielami firmy
SHANXI PAITESEN TRADE COMPANY w Datong. Celem wizilyto utworzenie spotki joint
venture produkuajcej maszyny i urmlzenia wykorzystywane w gérnictwie w oparciu o
rozwiazania techniczne PATENTUS S.A., réwhidla Datong Group oraz innych przeggorstw
znajducych sé w prowincji SHANXI.

nr strony i punktu Prospektu | Str. 58 pkt. 6.4.1 |

(...)

W zwiazku z zawarciem przez Emitenta w dniu 31 sierpri@92r. umowy PAT nr 09.070-01 z
Jastrzbslka Spotka Weglowa S.A. z siedzib w Jastrzbiu Zdroju, jako Zamawiagym dotychczasowa
numeracja uméw handlowych po stronie sprzgdamitenta ulegta zmianie.

Umowy handlowe po stronie sprzegl&Emitenta

Bylo:

()

1. Umowa Nr PAT 09.065-09 zawarta w dniu 27 sieimm09[. z KompaniWeglowa S.A. z
siedzila w Katowicach KWK ,Halemba - Wirek” z siedzilw RudzieSlaskiej jako Zamawiagcy (...)
Jest:

(..)

1. Umowa Nr PAT 09.070-01 zawarta w dniu 31 siea@009r. z Jastebska Spdta Wegtowa

S.A. z siedzih w Jastrzbiu Zdroju jako Zamawiagy:

v' przedmiot umowy: $wiadczenie serwisu technicznego oraz dostawasctzzamiennych
podzespotéw, zespotdéw dla maszyn iagzxn produkciji , PATENTUS” S.A. dla Zaktadow JSW
S.A.

v' termin wykonania umowy: 24 miese od daty zawarcia umowy wg poszczeg6lnych potrzeb

Zaktadow JSW S.A.

wartas¢ przedmiotu umowy: 12.110.523,81 zt + VAT

okres gwarancji: na ustag 3 miesice; na dostarczone @zi, podzespolu, zespoty fabrycznie

nowe - 12 miescy; na dostarczone i, podzespoty, zespoly poremontowe - 6 mei@gi okres

gwarancji rozpoczyna giod daty podpisania protokotu z bezusterkowo wykepaistugi lub od
daty dostawy cgci, podzespotéw, zespotdéw oraz wadliwego wykonasiagi serwisowej;

v kary umowne zastrzene na rzecz Zamawigjego:

AN
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v' kara umown w wysokdci 1 % ceny (brutto) danego zlecenia/zamoéwieniagidnie mniej ni
300,00 zt za kady dzien zwloki ponad ustalony termin realizacji/dostawy;

v kara umown w wysokdci 1 % ceny (brutto) danego zlecenia/zaméwieniaaédnie mniej ni
300,00 zt za kaly dzien zwtoki w stosunku do uzgodnionego terminu usaid stwierdzonych
usterek w przedmiocie umowy

v'w przypadku odgpienia od umowy z przyczynigcych po stronie Emitenta - 10 % ceny brutto
przedmiotu umowy.

Umowa jest w trakcje realizacji.

2. Umowa Nr PAT 09.065-09 zawarta w dniu 27 sieap2009r. z KompaniWeglowa S.A. z
siedzila w Katowicach KWK ,Halemba - Wirek” z siedzilw RudzieSlaskiej jako Kupuacy (...)

Bylo:

(...)

3. Umowa PAT 09.046-02 zawarta w dniu 05 czerwc8920z Kompani Weglowa SA z
siedziba w Katowicach jako Kupy (...)

Jest:

(...)

4, Umowa PAT 09.046-02 zawarta w dniu 05 czerwc8920z Kompari Weglowa SA z
siedziba w Katowicach jako Kupay (...)

Bylo:

(...)

4, Umowa Nr PAT 09.025 - 28 zawarta w dniu 3 kwi@tB009 r. z Katowickim Holdingiem

Weglowym S.A. z siedzipw Katowicach Oddziat Kopalnia ¥gla Kamiennego Wujek z siedzilwv
Katowicach jako Kupujcym (...)

Jest:

(-..)
5. Umowa Nr PAT 09.025 - 28 zawarta w dniu 3 kwigtB009 r. z Katowickim Holdingiem

Weglowym S.A. z siedzipw Katowicach Oddziat Kopalnia ¥gla Kamiennego Wujek z siedzilwv
Katowicach jako Kupujcym (...)
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Bylo:

(--2)
5. Umowa Nr PAT 09.008 - 12 zawarta w dniu 11 10ot@§09 r. z KompaniWeglowa S.A. z

siedzila w Katowicach Oddziat Kopalnia ¥gla Kamiennego Smica — Makoszowi z siedzibw
Zabrzu jako Kupujcym (...)

Jest:

(...)
6. Umowa Nr PAT 09.008 - 12 zawarta w dniu 11 lot@§09 r. z KompaaiWeglowa S.A. z

siedzila w Katowicach Oddziat Kopalnia ¥gla Kamiennego Smica — Makoszowi z siedzibw
Zabrzu jako Kupujcym

(...

Bylo:

(-..)
6. Umowa Nr PAT 08.009 - 03 zawarta w dniu 12 lot@§08 r. z JISW S.A. KopalWegla

Kamiennego ,Pnidwek” z siedzitw Pawtowicach jako Kupagym

(..)

Jest:

(-..)
7. Umowa Nr PAT 08.009 - 03 zawarta w dniu 12 lot@§08 r. z JISW S.A. KopalWegla

Kamiennego ,Pnidwek” z siedzitw Pawlowicach jako Kupagym

(-..)
Bylo:

(--2)
7. Umowa Nr PAT 08.027-01 zawarta w dniu 11 mai@d32r. z JISW S.A. Zaktadem Logistyki

Materiatowej z siedzipw Jastrzbiu Zdroju jako Kupujcym

(..)

Jest:

(...)
8. Umowa Nr PAT 08.027-01 zawarta w dniu 11 ma@@32r. z JSW S.A. Zakladem Logistyki

Materiatowej z siedzipw Jastrzbiu Zdroju jako Kupujcym

(...)
Bylo:

(...)
8. Umowa Nr PAT 08.051-01 zawarta w dniu 22 kwiat@008 r. z JSW S.A. Zakladem

Logistyki Materiatowej z siedzibw Jastrzbiu Zdroju jako Kupujcym
(--2)
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Jest:

(...)

9. Umowa Nr PAT 08.051-01 zawarta w dniu 22 kwigt@008 r. z JSW S.A. Zakladem
Logistyki Materiatowej z siedzibw Jastrzbiu Zdroju jako Kupujicym

(...)

Bylo:

(...)
9. Umowa Nr PAT 08.067 - 07 zawarta w dniu 3 czer®008 r. z JISW S.A. KWK ,Zofiéwka”

Z siedzila, w Jastrzbiu Zdroju jako Kupujcym
(...)

Jest:

(...)
10. Umowa Nr PAT 08.067 - 07 zawarta w dniu 3 czan®008 r. z JISW S.A. KWK ,Zofiéwka”

Z siedzila, w Jastrzbiu Zdroju jako Kupujcym
(...)

Bylo:

(...)

10. Umowa Nr PAT 08.099 - 08 zawarta w dniu 11siex 2008 r. z KompaaiWeglowa S.A.
Z siedzila w Katowicach jako Kupuagym reprezentowanprzez Centrum Wydobywcze Po6tnhoc
w zakresie dotyerym Oddzialu KWK ,Pokoj”

(..)

Jest:

(-..)

11. Umowa Nr PAT 08.099 - 08 zawarta w dniu 11miéx 2008 r. z KompaaiWegglowa S.A.
z siedzila w Katowicach jako Kupagcym reprezentowarnprzez Centrum Wydobywcze Pétnoc
w zakresie dotyerym Oddziatu KWK, Pokéj”

(-..)
Bylo:

(...)

11. Umowa Nr PAT 08.131 - 06 zawarta w dniu 28fstda 2008 r. z JISW S.A. KWK ,Jas -
Mos”

Z siedzila w Jastrzbiu Zdroju jako Kupujcym

(...)

Jest:

(...)

12. Umowa Nr PAT 08.131 - 06 zawarta w dniu 28olistda 2008 r. z JSW S.A. KWK ,Jas -
Mos”

z siedzila w Jastrzbiu Zdroju jako Kupujcym

(..
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Bylo:

(...)
12. Umowa Nr PAT 08.135 - 49 zawarta w dniu 8 grad2008 r. z KompaaiWeglowa S.A. z
siedzilay w Katowicach Oddziat KWK ,Sénica — Makoszowy” z siedzibw Zabrzu jako Kupujcym

Jest:

(...)
13. Umowa Nr PAT 08.135 - 49 zawarta w dniu 8 grad2008 r. z KompaaiWeglowa S.A. z
siedzila w Katowicach Oddziat KWK ,S@nica — Makoszowy” z siedzibw Zabrzu jako Kupujcym

()

Inne umowy

po dotychczasowej tréci dodano:

Umowa factoringu — finansowanie dostaw nr 458/60072zostata wypowiedziana przez Emitenta w

dniu 18 wrzénia 2009 r. z zachowaniem 30 — dniowego okresu wigdrzenia bieggrego od dnia
doreczenia wypowiedzenia.

nr strony i punktu Prospektu | Str. 298 pkt 22.1.3 |

Bylo:

(...)
W dniu 3 czerwca 2009 r. Emitent zawart z Aurest&pa 0.0. aneks nr 1 do umowyayozki, na
mocy ktérego zmieniony zostat termin zaptaty odsetetytutu udzielonej poyczki, tj. odsetki za
miesiCc marzec, kwieci® maj oraz czerwiec 2009 r. zostat przedioy do dnia 31 grudnia 2009 r.,
natomiast termin zaptaty odsetek za kolejne moesipocawszy od miesgica lipca 2009 r. zostat
wyznaczony na dzie31 grudnia 2009 r.

(..))

Jest:

(..

W dniu 8 wrzénia 2009 r. Emitent zawart z AURES Spétka z o.ekamnr 2 do umowy pyczki, na
mocy ktérego zmieniony zostat termin zaptaty odsetetytutu udzielonej pioyczki, tj. odsetki za
miesiCc marzec, kwieci® maj oraz czerwiec 2009 r. zostat przedioy do dnia 31 grudnia 2010 r.,
natomiast termin zaptaty odsetek za kolejne miespoczawszy od miesica lipca 2009 r. do miegia
grudnia 2010 r. zostatl wyznaczony na dZsd grudnia 2010 r. W sytuacji, gdy AURES Spétkaa
terminowo ureguluje sptaty kapitatu p@zki, Emitent rozway mozliwos¢ zmniejszenia stopy
odsetek.

po dotychczasowej tréci dodano:

Emitent zawart w dniu 18 wrzeia 2009 r. z ,AURES” Spétka z 0.0. z siedgily Sosnowcu, jako
cedentem umowvcesji wierzytelnéci z polisy ubezpieczeniowe;.

Na mocy umowy cesji ,AURES” Spdlka z 0.0. przeniGsa rzecz Emitenta wierzytelfo

przystugupca mu w stosunku do AXA Towarzystwo Ubezpiegze Reasekuracji S.A. z tytulu
ubezpieczenia ruchoréa objetych umowg ubezpieczenia znak — polisa ubezpieczeniowa 4B 8
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248 z dnia 4 wrzmia 2009 r. Ubezpieczenie dotyczy ubezpieczenianimied ryzyk wszystkich.
Cedent przeniést na Emitenta #ey wskazan wierzytelnag¢ jako zabezpieczenie roszézemitenta z
tytutu umowy payczki udzielonej ,AURES” Spotka z o.0.

| nr strony i punktu Prospektu | Str. 17 pkt 1.9 |

Byto:

(...)

1. W imieniu podmiotu uprawnionego do badania spmi& finansowych BUFIKS Biuro Ustug
Finansowo-Ksigowych Stowarzyszenia Kgowych w Polsce Spoétka z 0.0. Grupa Finans-Servis
Z siedzila 40-084 Katowice, ul. Sokolska 3 dziata Pan Piatlodziejczyk — Prezes Zagdu oraz
Pan Marian Jagietto — Wiceprezes Zaia.
Osoly dokonupca badania historycznych informacji finansowych Emite za okresy od 1
stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r., od 1 styec2005 r. do 31 grudnia 2005 r., od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r oraz od 1 stycznia7200do 31 grudnia 2007 r. dla potrzeb
niniejszego Prospektu jest Biegly Rewident Piotid€laiejczyk. Podstaw uprawnié Biegtego
Rewidenta Piotra Kotodziejczyka dokoacggo badania historycznych informacji finansowych
jest wpis na list biegtych rewidentow pod humerem 9324/6998.

(..)

Jest:

(-.2)
1. W imieniu podmiotu uprawnionego do badania spmda finansowych BUFIKS Biuro Ustug

Finansowo-Ksigowych Stowarzyszenia Kgjowych w Polsce Spéitka z 0.0. Grupa Finans-Servis
Z siedzila 40-084 Katowice, ul. Sokolska 3 dziata Pan Piatiodziejczyk — Prezes Zagdu oraz
Pani llona Jaroszek — Wiceprezes Zdwz

Osola dokonujca badania historycznych informacji finansowych Emite za okresy od

1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., od 1zt 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. oraz od
1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. dla pdtzmiejszego Prospektu jest Bieglty Rewident
Piotr Kotodziejczyk. Podstayw uprawnié Bieglego Rewidenta Piotra Kofodziejczyka
dokonupcego badania historycznych informacji finansowyastj wpis na list bieglych
rewidentow pod numerem 9324/6998.

(..)
| nr strony i punktu Prospektu | Str. 41 pkt. 2.1 |

Bylo:
(...)

W imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawbzdinansowych dziala Pan Piotr
Kotodziejczyk — Prezes Zagdu oraz Pan Marian Jagieto — Wiceprezes #duz

(..)

Jest:

G | | . | | |
W imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawbzdinansowych dziala Pan Piotr
Kotodziejczyk — Prezes Zagdu oraz Pani llona Jaroszek — Wiceprezesaghrz

(...)
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nr strony i punktu Prospektu | Str. 98 pkt 10.5 |

Bylo:
(-..)

Spoétka wysipita z wnioskami o dofinansowanie g@dkow unijnych regionalnych egci inwestycji
bedacych jednoczenie celami emisji (zakup wgdzear pozytywnie oddziatywujcych nasrodowisko
oraz poprawiajcych BHP, inwestycje w stworzenie profesjonalnegbolatorium pomiarowego,
zakup i wdrgenie zintegrowanego systemu zgzania). Po rozstrzygggiu konkursow Emitent
otrzymat informagj, iz otrzymal dotag w wysokaci 48 tys. zt na wdrgenie zintegrowanego
systemu zawrglzania. W pozostatych dwoch konkursach Emitent zdikkowal sie na lise
rezerwows. W przypadku niezakwalifikowaniacsido dotacji z listy rezerwowej Emitent zamierza
ponownie wystpi¢ z wnioskami o dofinansowanie na cele wskazane peww kolejnych
konkursach. W przypadku uzyskania dotacji na zaknpestycyjne — pozostate kwoty z emisji AKcji
Serii F zostasm przeznaczone na ewentualne pgeiei pakietdbw kontrolnych firm w celu budowy
grupy kapitatowe.

Jest:

(..)

Spoétka wysipita z wnioskami o dofinansowanie #Zeodkow unijnych cgsci inwestycji dacych
jednoczénie celami emisji (pozycje w tabeli 4, 5 oraz 6l @Quskazany w punkcie 6 jest @by
dwoma wnioskami. Jeden z nich dotyczy dofinansowastug doradczych zedanych z wdrgeniem
zintegrowanego systemu informatycznego, drugi netsindofinansowanie kosztéw zakupu systemu.
Po rozstrzygniciu konkurséw, zgodnie z informacpodarn przez jednostk wdrazajaca program w
regionie slaskim, wnioski Emitenta o dofinansowaniee®@ inwestycji kedacych celem emisiji
wskazanym w punkcie 4 oraz wniosek o dofinansowasieg doradczych zaitanych z wdrgeniem
zintegrowanego systemu informatycznego zostaly ioogn pozytywnie. Whnioski dotyeze:
dofinansowania zakupu zintegrowanego systemu irdoyeanego oraz inwestycji wskazanej w
punkcie 5 zakwalifikowane zostaty na distezerwova. W przypadku niezakwalifikowania esido
dotacji z listy rezerwowej Emitent zamierza ponosvaystpi¢c z wnioskiem o dofinansowanie w
kolejnych konkursach. Kwoty z emisji Akcji Serii pozostate po dofinansowaniu inwestycji
wskazanych powiej srodkami unijnymi zostan przeznaczone na ewentualne pgeig pakietow
kontrolnych firm w celu budowy grupy kapitatowej.
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Za Emitenta:

Jozef Duda
Prezes Zamdu
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